
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΤΡΙΜΗΝΟ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ  ΤΗΝ

31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005



ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για
το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005

Πίνακας Περιεχοµένων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων

Σελίδα
Σηµείωση Σελίδα Σηµείωση

Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Αποτελεσµάτων 2 22 Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 25

Ενοποιηµένος Ενδιάµεσος Ισολογισµός 3 23 Άϋλα πάγια στοιχεία 26

Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης 4 24 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 26

Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Ταµειακών Ροών 5 25 Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 27

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές 6 26 Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 27
Καταστάσεις

27 Υποχρεώσεις προς πελάτες 27
1 Γενικές πληροφορίες 6

28 Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 27
2 Βασικές λογιστικές αρχές 6

29 Λοιπά στοιχεία παθητικού 28
3 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές στην 12

εφαρµογή λογιστικών αρχών 30 Πρόβλεψη για αποζηµιώσεις αποχώρησης προσωπικού 29

4 Μετάβαση στα ∆ΠΧΠ 12 31 Μετοχικό κεφάλαιο, διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ 29
το άρτιο και ίδιες µετοχές

5 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 17
32 Προνοµιούχοι τίτλοι 30

6 Καθαρά έσοδα από τόκους 19
33 ∆ικαιώµατα προαιρέσεως αγοράς µετοχών 30

7 Λειτουργικά έξοδα 19
34 Ειδικά αποθεµατικά 30

8 ∆απάνες προσωπικού 19
35 Γεωγραφική κατανοµή στοιχείων ενεργητικού, παθητικού 31

9 Φόρος εισοδήµατος 20 και εκτός ισολογισµού

10 Αναβαλλόµενη φορολογία 20 36 Υποχρεώσεις από λειτουργικές µισθώσεις 31

11 Κέρδη ανά µετοχή 20 37 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις 31

12 Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 21 38 Επιχειρηµατικοί τοµείς 31

13 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 21 39 Συναλλαγµατκός κίνδυνος 33

14 Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 40 Κίνδυνος επιτοκίου 34
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 21

41 Ανάλυση στοιχείων ενεργητικού και παθητικού µε βάση 
15 Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 21 τη λήξη τους 35

16 Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 21 42 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού
35

17 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 22 43 Εξαγορές θυγατρικών επιχειρήσεων
36

18 ∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 22 44 Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη
36

19 Πρόβλεψη για αποµείωση δανείων και προκαταβολών 23 45 ∆ιοικητικό Συµβούλιο
σε πελάτες 38

46 Μερίσµατα
20 Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 23 38

21 Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις 24

Σελίδα 1



Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Αποτελεσµάτων για
το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005

2005 2004
Σηµείωση € εκατ. €εκατ.

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 6 598                    457                           
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 6 (290)                   (211)                         
Καθαρά έσοδα από τόκους 308                    246                           

Έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες 121                    94                             
Έξοδα τραπεζικών αµοιβών και προµηθειών (32)                     (27)                           
Καθαρά έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες 89                      67                             

Αποτελέσµατα από ασφαλιστικές υπηρεσίες 4                        4                               
Έσοδα από µη τραπεζικές υπηρεσίες 7                        6                               

Οργανικά έσοδα 408                    323                           

Έσοδα από µερίσµατα -                        1                               
Αποτελέσµατα χαρτοφυλακίου συναλλαγών 7                        2                               
Αποτελέσµατα από άλλους τίτλους 12                      17                             
Λοιπά λειτουργικά έσοδα 1                        1                               

20                      21                             

Λειτουργικά έσοδα 428                    344                           

Λειτουργικά έξοδα 7 (203)                   (186)                         
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων 19 (71)                     (45)                           

Λειτουργικά κέρδη 154                    113                           

Έσοδα συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις 22 2                        1                               

Κέρδη προ φόρων 156                    114                           

Φόρος εισοδήµατος 9 (45)                     (32)                           

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 111                    82                             

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (2)                       (2)                             

Καθαρά κέρδη περιόδου που αναλογούν στους µετόχους 109                   80                             

Σηµείωση € €
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή
-  βασικά 11 0,35                   0,26                          
-  προσαρµοσµένα (diluted) 11 0,35                   0,26                          

  
  

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 µέχρι 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων

Σελίδα 2

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Τρίµηνο που έληξε 31 Μαρτίου



Ενοποιηµένος Ενδιάµεσος Ισολογισµός

31 Μαρ 2005
Σηµείωση € εκατ.

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 12 1.277                 
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 14 292                    
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 15 1.385                 
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 16 1.543                 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 17 323                    
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 18 22.657               
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 20 6.240                 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 22 93                      
Άϋλα πάγια στοιχεία 23 68                      
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 24 750                    
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 25 482                    
Σύνολο ενεργητικού 35.110              

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 26 5.852                 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 17 606                    
Υποχρεώσεις προς πελάτες 27 18.232               
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 28 6.973                 
Λοιπά στοιχεία παθητικού 29 976                    
Σύνολο παθητικού 32.639               

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 31 925                    
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 31 496                    
Λοιπά αποθεµατικά 785                    
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 2.206                 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 265                    
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και δικαιωµάτων µειοψηφίας 2.471                 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και παθητικού 35.110              
  

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 µέχρι 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων

Σελίδα 3
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ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.



Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης
του τριµήνου που έληξε την 31 Μαρτίου 2005

Μετοχικό Υπέρ Ειδικά Κέρδη ∆ικαιώµατα
Σηµείωση κεφάλαιο το άρτιο αποθεµατικά εις νέον Σύνολο µειοψηφίας

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2004 903                     459                    784                      (193)                   1.953                        105                

Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        (10)                       -                        (10)                           -                     
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        7                          -                        7                               -                     
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        55                        -                        55                             1                    
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        (73)                       -                        (73)                           -                     
Συναλλαγµατικές διαφορές -                         -                        3                          -                        3                               -                     
Καθαρά έσοδα/(έξοδα) καταχωρηµένα απευθείας στην καθαρή θέση -                         -                        (18)                       -                        (18)                           1                    
Καθαρά κέρδη περιόδου -                         -                        -                           80                      80                             2                    
Σύνολο αναγνωρισθέντων κερδών για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2004 -                         -                        (18)                       80                      62                             3                    

Αύξηση στις συµµετοχές του Οµίλου σε θυγατρικές επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        -                               (18)                 
Αγορά ιδίων µετοχών (7)                       (32)                     -                           -                        (39)                           -                     
Πώληση ιδίων µετοχών 14                      53                      8                          -                        75                             -                     

7                        21                      8                          -                        36                             (18)                 

Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2004 910                     480                    774                      (113)                   2.051                        90                  

Υπόλοιπο 1ης Απριλίου 2004 910                     480                    774                      (113)                   2.051                        90                  
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        1                          -                        1                               -                     
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        3                          -                        3                               -                     
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        105                      -                        105                           (1)                   
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        (79)                       -                        (79)                           -                     
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους-συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        11                        -                        11                             -                     
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους - συγγενείς 
   επιχειρήσεις -                         -                        (4)                         -                        (4)                             -                     
Συναλλαγµατικές διαφορές -                         -                        (3)                         -                        (3)                             -                     
Καθαρά έσοδα/(έξοδα) καταχωρηµένα απευθείας στην καθαρή θέση -                         -                        34                        -                        34                             (1)                   
Καθαρά κέρδη περιόδου -                         -                        -                           260                    260                           10                  
Σύνολο αναγνωρισθέντων κερδών κατά την περίοδο 1 Απριλίου - 31 ∆εκεµβρίου 2004 -                         -                        34                        260                    294                           9                    

31 5                        -                        -                           (5)                       -                               -                     
Αύξηση στις συµµετοχές του Οµίλου σε θυγατρικές επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        -                               (25)                 
Μερίδιο µειοψηφίας στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών επιχειρήσεων -                         -                        -                           -                        -                               6                    
Μέρισµα χρήσεως - 2003 46 -                         -                        -                           (185)                   (185)                         -                     
Προµέρισµα χρήσεως - 2004 46 -                         -                        -                           (94)                     (94)                           -                     
Μέρισµα που καταβλήθηκε από θυγατρικές στους µετόχους µειοψηφίας -                         -                        -                           -                        -                               (2)                   
Μεταφορές αποθεµατικών -                         -                        (213)                     213                    -                               -                     
Αγορά ιδίων µετοχών (3)                       (12)                     -                           -                        (15)                           -                     
Πώληση ιδίων µετοχών 5                        20                      4                          -                        29                             -                     

31 9                        13                      -                           -                        22                             -                     
16                      21                      (209)                     (71)                     (243)                         (21)                 

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004 926                     501                    599                      76                      2.102                        78                  
    

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 926                     501                    599                      76                      2.102                        78                  

Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        (5)                         -                        (5)                             -                     
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        7                          -                        7                               -                     
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους -                         -                        5                          -                        5                               -                     
-  µεταφορά στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, µετά από φόρους -                         -                        (6)                         -                        (6)                             -                     
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία, µετά από φόρους-συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        1                          -                        1                               -                     
Συναλλαγµατικές διαφορές -                         -                        (1)                         - (1)                             -                     
Καθαρά έσοδα/(έξοδα) καταχωρηµένα απευθείας στην καθαρή θέση -                         -                        1                          -                        1                               -                     
Καθαρά κέρδη περιόδου -                         -                        -                           109                    109                           2                    
Σύνολο αναγνωρισθέντων κερδών κατά το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 -                         -                        1                          109                    110                           2                    

Έκδοση προνοµιούχων τίτλων 32 -                         -                        -                           -                        -                               186                
Μέρισµα που καταβλήθηκε από θυγατρικές στους µετόχους µειοψηφίας -                         -                        -                           -                        -                               (1)                   
Αγορά ιδίων µετοχών 31 (1)                       (5)                       -                           -                        (6)                             -                     

(1)                       (5)                       -                           -                        (6)                             185                

Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 925                     496                    600                      185                    2.206                        265                
     

Η ανάλυση των ειδικών αποθεµατικών παρουσιάζεται στη σηµείωση 34.

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 µέχρι 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων

Σελίδα 4

Κεφάλαια αναλογούντα στους µετόχους της Τράπεζας

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου από κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωµάτων 
προαιρέσεως αγοράς µετοχών



2005 2004
Σηµείωση € εκατ. € εκατ.

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Έσοδα από τόκους και καθαρά έσοδα από εµπορικές συναλλαγές 430                    349                           
Τόκοι που πληρώθηκαν (270)                   (205)                         
Αµοιβές και προµήθειες που εισπράχθηκαν 129                    96                             
Αµοιβές και προµήθειες που πληρώθηκαν (31)                     (8)                             
Μερίσµατα που εισπράχθηκαν -                        1                               
Λοιπά έσοδα που εισπράχθηκαν 2                        6                               
Πληρωµές σε µετρητά στο προσωπικό και σε προµηθευτές (159)                   (134)                         
Ταµειακές ροές από λειτουργικά κέρδη πριν από τις µεταβολές λογαριασµών που σχετίζονται 101                    105                           
  µε τις λειτουργικές δραστηριότητες
Μεταβολές λογαριασµών που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στο ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 29                      (16)                           
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στα κρατικά και εξοιµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα 132                    (21)                           
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.235                 168                           
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στις απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων (58)                     (9)                             
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στα δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (1.381)                (1.399)                      
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στα λοιπά στοιχεία ενεργητικού (50)                     9                               
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στις υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 484                    1.186                        
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στις υποχρεώσεις προς πελάτες 24                      349                           
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα λοιπά στοιχεία παθητικού (23)                     72                             
Καθαρή ροή µετρητών από λειτουργικές δραστηριότητες 493                    444                           

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Αγορές ενσώµατων παγίων στοιχείων (16)                     (14)                           
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων 4                        9                               
Αγορές επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση (1.258)                (609)                         
Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση 506                    678                           
Αγορά συγγενών επιχειρήσεων (33)                     -                               
Καθαρές εισφορές δικαιωµάτων µειοψηφίας 186                    (17)                           
Καθαρή ροή µετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες (611)                   47                             

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 3.566                 1.965                        
Αποπληρωµές υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους (2.367)                (1.493)                      
Αγορές ιδίων µετοχών (6)                       (39)                           
Εσπράξεις από πωλήσεις ιδίων µετοχών -                        75                             
Καθαρή ροή µετρητών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 1.193                 508                           

Επίδραση διακύµανσης συναλλαγµατικών ισοτιµιών στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 25                      2                               

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.100                 1.001                        
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 13 2.247                 2.646                        
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 13 3.347                3.647                        

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 µέχρι 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων
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για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005
Ενοποιηµένη Ενδιάµεση Κατάσταση Ταµειακών Ροών

Τρίµηνο που έληξε 31 Μαρτίου



1. Γενικές Πληροφορίες

2. Βασικές Λογιστικές Αρχές

(α) Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

(β) Ενοποίηση

Σελίδα 6

Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε ∆ΠΧΠ απαιτεί την υιοθέτηση εκτιµήσεων και παραδοχών, οι οποίες επηρεάζουν την αποτίµηση των στοιχείων
ενεργητικού και παθητικού, την αναγνώριση ενδεχόµενων υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, καθώς και την καταχώρηση
εσόδων και εξόδων της υπό εξέταση περιόδου. Κατά συνέπεια, τα πραγµατικά αποτελέσµατα πιθανόν να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις αυτές, παρά το γεγονός ότι
αυτές βασίζονται στην βέλτιστη γνώση της ∆ιοίκησης σχετικά µε τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες.

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζονται σε Ευρώ, που είναι το νόµισµα βάσης της Τράπεζας.

Η απόκτηση θυγατρικών εταιρειών λογιστικοποιείται µε τη µέθοδο της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης υπολογίζεται στην αναλογούσα εύλογη αξία των στοιχείων
ενεργητικού που µεταφέρονται, των µετοχών που εκδίδονται ή των υποχρεώσεων που αναλαµβάνονται κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς, πλέον του κόστους που
συνδέεται άµεσα µε την εξαγορά. Τα επιµέρους στοιχεία ενεργητικού, παθητικού και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µια επιχειρηµατική συνένωση,
επιµετρώνται κατά την εξαγορά στην εύλογη αξία τους, ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Η διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της αναλογούσας
εύλογης αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, εµφανίζεται ως υπεραξία. Αν το κόστος εξαγοράς είναι µικρότερο από την καθαρή θέση της
θυγατρικής, η διαφορά αναγνωρίζεται άµεσα στην λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Ενδοεταιρικές συναλλαγές, ενδοεταιρικά υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη, που προκύπτουν από συναλλαγές µεταξύ εταιρειών του Οµίλου, απαλείφονται
κατά την ενοποίηση. Επίσης απαλείφονται και οι µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες, εκτός αν η εν λόγω συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος
περιουσιακού στοιχείου. 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, η οποία έχει τροποποιηθεί έτσι ώστε να περιλαµβάνει την
αποτίµηση σε εύλογη αξία , των διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων και των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού (συµπεριλαµβανοµένων
των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων) µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Ο Όµιλος, για λόγους τιτλοποίησης περιουσιακών στοιχείων, προωθεί τη δηµιουργία εταιρειών ειδικού σκοπού οι οποίες µπορεί να αποτελούν ή όχι θυγατρικές (βλ.
σηµ.(κγ)). Αυτές οι οντότητες µπορεί να αποκτήσουν στοιχεία ενεργητικού απευθείας από την Τράπεζα, έχουν περιορισµένη πιθανότητα πτώχευσης και ενοποιούνται
στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, όταν η σχέση µεταξύ του Οµίλου και της εταιρείας υποδηλώνει ότι η εταιρεία ελέγχεται από τον Όµιλο.

Όπου θεωρήθηκε απαραίτητο, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιρειών έχουν αναπροσαρµοστεί ώστε να συνάδουν µε τις αρχές που υιοθετήθηκαν από τον
Όµιλο.

(i) Θυγατρικές εταιρείες

Οι εταιρείες που λογίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, παρουσιάζονται στη σηµείωση 22.

(ii) Συγγενείς εταιρείες

Θυγατρικές είναι οι εταιρείες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί, άµεσα ή έµµεσα έλεγχο επί της χρηµατοοικονοµικής και λειτουργικής πολιτικής τους, και που γενικά
συνοδεύεται από ποσοστό συµµετοχής πέραν του 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιµα ή
µετατρέψιµα, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν ο Όµιλος ασκεί έλεγχο επί της θυγατρικής. Οι θυγατρικές εταιρείες ενοποιούνται από την ηµέρα
κατά την οποία ο Όµιλος αποκτά δικαίωµα ελέγχου, και παύουν να ενοποιούνται την ηµέρα κατά την οποία ο Όµιλος παύει να έχει δικαίωµα ελέγχου.

Οι συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες λογίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις στις
οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή, αλλά  δεν έχει έλεγχο.

Σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, το µερίδιο του Οµίλου επί των ετήσιων κερδών ή των ζηµιών των συγγενών εταιρειών, αναγνωρίζεται στο λογαριασµό
αποτελεσµάτων. Το µερίδιο συµµετοχής του Οµίλου στη συγγενή εταιρεία, παρουσιάζεται στον ισολογισµό µε ποσό που αντιπροσωπεύει το µερίδιο του στην καθαρή
θέση της συγγενούς εταιρείας, πλέον οποιαδήποτε υπεραξία που προκύπτει κατά την εξαγορά µετά την αφαίρεση τυχόν συσσωρευµένων ζηµιών αποµείωσης. Όπου
θεωρήθηκε απαραίτητο, οι λογιστικές αρχές των συγγενών εταιρειών έχουν αναπροσαρµοστεί, ώστε να συνάδουν µε τις αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο.
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Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις συντάσσονταν, µέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2004, σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα (ΕΛΠ) . Κατά την σύνταξη των
ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 2005, η ∆ιοίκηση της Τράπεζας τροποποίησε ορισµένες λογιστικές µεθόδους που αφορούν την αποτίµηση και
ενοποίηση,  ώστε να συνάδουν µε τα ∆ΠΧΠ.  Τα συγκριτικά ποσά του 2004 έχουν αναµορφωθεί, ώστε να αντικατοπτρίζουν τις προσαρµογές αυτές.

Ο Όµιλος έχει υιοθετήσει πρόωρα, από την 1 Ιανουαρίου 2004, το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ32 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση», καθώς και το
αναθεωρηµένο ∆ΛΠ39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση». Οι αρχές που εφαρµόστηκαν σχετικά µε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα για το 2004
και 2005, παρουσιάζονται ξεχωριστά πιο κάτω.

Οικονοµικές Καταστάσεις
Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, αφορούν την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι την 31 Μαρτίου 2005. Έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το
∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις» και συνάδουν µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) 1
«Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης», ως µέρος της χρήσης που λήγει την 31 ∆εκεµβρίου 2005, κατά την οποία
εφαρµόζονται για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ. Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τα οποία περιλαµβάνουν
πρότυπα και διερµηνείες που έχουν εγκριθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, και ∆ΛΠ και διερµηνείες που εγκρίθηκαν από την Επιτροπή ∆ιεθνών
Λογιστικών Προτύπων και παραµένουν σε ισχύ.

Οι ενοποιηµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις  28 Ιουνίου 2005.

Οι βασικές λογιστικές αρχές που ακολουθούνται κατά τη σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου αναφέρονται πιο κάτω:  

Στη Σηµείωση 4 παρουσιάζονται οι συµφωνίες και οι αιτίες της επίδρασης της µετάβασης από τα ΕΛΠ στα ∆ΠΧΠ, στα ίδια κεφάλαια, τα αποτελέσµατα και τις
ταµειακές ροές του Οµίλου.

Η EFG Eurobank Εργασίας Α.Ε. (η “Τράπεζα”) και οι θυγατρικές της εταιρείες (ο “Όµιλος”) δραστηριοποιούνται στους τοµείς τραπεζικής ιδιωτών πελατών και
επιχειρήσεων, στον τοµέα παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, υπηρεσιών διαχείρισης κεφαλαίων και χαρτοφυλακίων, ασφαλιστικών, και άλλων υπηρεσιών. Η
Τράπεζα έχει συσταθεί στην Ελλάδα και οι µετοχές της είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα και στην
Νοτιοανατολική Ευρώπη. 

Οι κυριότερες θυγατρικές εταιρείες παρουσιάζονται στη σηµείωση 21.



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(γ) Ξένο νόµισµα

(δ) Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και λογιστική αντιστάθµισης κινδύνων (hedge accounting)

Σελίδα 7

(iii) Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης

(iv) Παράγωγα που δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική

Οι αντισταθµίσεις καθαρών επενδύσεων σε επιχειρήσεις εξωτερικού, αντιµετωπίζονται µε τρόπο παρόµοιο µε τις αντισταθµίσεις ταµειακών ροών, δηλαδή,
οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµία στο µέσο αντιστάθµισης σχετικά µε την αποτελεσµατική αναλογία της αντιστάθµισης, αναγνωρίζεται στα ίδια κεφάλαια, ενώ το κέρδος ή η
ζηµία σχετικά µε τη µη αποτελεσµατική αναλογία, αναγνωρίζεται αµέσως στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Συσσωρευµένα κέρδη και ζηµίες στα ίδια κεφάλαια,
µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων κατά την πώληση της  επιχείρησης εξωτερικού. 

Ορισµένα παράγωγα δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, και οι µεταβολές στην εύλογη αξία τους, αναγνωρίζονται απευθείας στο λογαριασµό
αποτελεσµάτων.
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Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Όταν µια προβλεπόµενη συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που είχε καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια,
µεταφέρεται αµέσως στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Όταν ένα µέσο αντιστάθµισης εκπνέει ή πωλείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληροί πλέον τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, τα συσσωρευµένα κέρδη ή ζηµίες
που υπάρχουν στα ίδια κεφάλαια κατά τη στιγµή εκείνη, παραµένουν στα ίδια κεφάλαια και όταν η προβλεπόµενη συναλλαγή αναγνωριστεί, τότε αναγνωρίζονται στο
λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Οι εύλογες αξίες παραγώγων µέσων που κρατούνται προς εµπορία και για σκοπούς αντιστάθµισης, παρουσιάζονται στη σηµείωση 17.

Η µέθοδος αναγνώρισης κέρδους ή ζηµίας από µεταβολές στην εύλογη αξία, εξαρτάται από το αν το παράγωγο καταχωρείται ως µέσο αντιστάθµισης. Εφόσον
καταχωρείται ως µέσο αντιστάθµισης, η µέθοδος αναγνώρισης καθορίζεται ανάλογα µε τη φύση του στοιχείου που αντισταθµίζεται από το παράγωγο αυτό. Ο Όµιλος
καταχωρεί ορισµένα παράγωγα: (α) ως µέσα αντιστάθµισης εύλογης αξίας αναγνωρισθέντων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων ή µη αναγνωρισθέντων
δεσµεύσεων (µέσο αντιστάθµισης εύλογης αξίας), ή (β) ως µέσα αντιστάθµισης του κινδύνου µεταβολής των ταµειακών ροών από αναγνωρισθέντα στοιχεία
ενεργητικού και παθητικού ή από πολύ πιθανές προβλεπόµενες συναλλαγές (µέσο αντιστάθµισης ταµειακών ροών). Για τα παράγωγα που καταχωρούνται µε τον
τρόπο αυτό, χρησιµοποιείται η λογιστική αντιστάθµισης, µε την προϋπόθεση ότι πληρούν κάποια συγκεκριµένα κριτήρια.

Μεταβολές στην εύλογη αξία παραγώγων, που προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης εύλογης αξίας, αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, όπως και οι
µεταβολές της εύλογης αξίας των στοιχείων που αντισταθµίζονται, οι οποίες οφείλονται στον κίνδυνο που αντισταθµίζεται.  

Συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από µη χρηµατικά στοιχεία, όπως µετοχές σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, καταχωρούνται ως
µέρος του κέρδους ή της ζηµίας εύλογης αξίας. Συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από µη χρηµατικά στοιχεία, όπως µετοχές που καταχωρήθηκαν ως
επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση, περιλαµβάνονται στο αποθεµατικό εύλογης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

Συναλλαγµατικές διαφορές, που προκύπτουν από την µετατροπή της καθαρής επένδυσης σε θυγατρικές εξωτερικού, καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια µέχρι την
ηµεροµηνία πώλησης, οπότε µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 

Ο Όµιλος, κατά τη σύναψη της συναλλαγής, στοιχειοθετεί τη σχέση µεταξύ των µέσων αντιστάθµισης και των στοιχείων που αντισταθµίζονται, καθώς και το σκοπό και
τη στρατηγική διαχείρισης κινδύνου που εξυπηρετείται µέσω της σύναψης διαφόρων συναλλαγών αντιστάθµισης. Επίσης, στοιχειοθετεί την εκτίµησή του, κατά τη
σύναψη της αντιστάθµισης και σε συνεχή βάση, για την αποτελεσµατικότητα των παραγώγων -που χρησιµοποιούνται σε συναλλαγές αντιστάθµισης- στο να
συµψηφίζουν µεταβολές στις εύλογες αξίες ή στις ταµειακές ροές των στοιχείων που αντισταθµίζουν.

(i) Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Η καλύτερη απόδειξη της εύλογης αξίας ενός παραγώγου κατά την αρχική αναγνώριση, είναι η τιµή της συναλλαγής (δηλαδή η εύλογη αξία του αντιτίµου που
πληρώθηκε ή εισπράχθηκε), εκτός αν η εύλογη αξία αυτού του µέσου µπορεί να καθοριστεί βάσει σύγκρισης µε άλλες τρέχουσες συναλλαγές στην αγορά του ιδίου
µέσου (δηλαδή χωρίς τροποποιήσεις ή µεταβολές), ή µπορεί να βασιστεί σε τεχνικές εκτίµησης όπου οι µεταβλητές περιλαµβάνουν δεδοµένα από ενεργείς αγορές.
Όπου υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, ο Όµιλος αναγνωρίζει κέρδη από την πρώτη µέρα.  

Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα, καταχωρούνται µε βάση τις τιµές συναλλάγµατος που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, εκτός από εκείνες που προκύπτουν από τη µετατροπή υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα που αντισταθµίζουν την
καθαρή επένδυση σε εργασίες στο εξωτερικό ή ταµειακές ροές σε ξένο νόµισµα, οι οποίες µεταφέρονται στα ίδια κεφάλαια.

Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα, περιλαµβάνουν κυρίως συµβάσεις ξένου συναλλάγµατος (foreign exchange contracts), προθεσµιακές νοµισµατικές
συµβάσεις (forward foreign currency agreements) και συµβόλαια δικαιωµάτων προαίρεσης επιτοκίων - που πωλήθηκαν και αγοράστηκαν (interest rate options –
written and purchased), ανταλλαγές συναλλάγµατος και επιτοκίων (currency and interest rate swaps), και άλλα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Τα παράγωγα,
αναγνωρίζονται αρχικά στον ισολογισµό στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία σύναψης του συµβολαίου, και ακολούθως επαναποτιµούνται στην εύλογη αξία τους.
Ως εύλογη αξία θεωρείται η αγοραία αξία τους, λαµβάνοντας υπόψη πρόσφατες συναλλαγές στην αγορά, ενώ στις περιπτώσεις όπου δεν υπάρχει αγοραία αξία, η
εύλογη αξία υπολογίζεται βάσει µοντέλων προεξοφληµένων ταµειακών ροών (discounted cash flow models) και αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης (options pricing
models).  Όταν η εύλογη αξία είναι θετική, τα παράγωγα περιλαµβάνονται στο ενεργητικό, ενώ όταν η εύλογη αξία είναι αρνητική περιλαµβάνονται στο παθητικό.

Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού σε ξένο νόµισµα, µετατρέπονται σε ευρώ µε βάση τις τιµές συναλλάγµατος που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού,
και οι συναλλαγµατικές διαφορές αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού των θυγατρικών εταιρειών εξωτερικού, µετατρέπονται σε ευρώ µε βάση την τιµή συναλλάγµατος που ισχύει κατά την
ηµεροµηνία του ισολογισµού, ενώ ο λογαριασµός αποτελεσµάτων µε βάση τη µέση τιµή συναλλάγµατος για την υπό αναφορά περίοδο. Οι συναλλαγµατικές διαφορές
που προκύπτουν, αναγνωρίζονται ξεχωριστά στα ίδια κεφάλαια (συσσωρευµένες συναλλαγµατικές αναπροσαρµογές).

Αν η αντιστάθµιση παύσει να πληροί τα κριτήρια της αντισταθµιστικής λογιστικής, το ποσό της αναπροσαρµογής της λογιστικής αξίας ενός αντισταθµισµένου στοιχείου
για το οποίο χρησιµοποιείται η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου, αποσβένεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου µέχρι τη λήξη του.
Το ποσό της αναπροσαρµογής της λογιστικής αξίας ενός αντισταθµισµένου µετοχικού τίτλου, παραµένει στα κέρδη εις νέον µέχρι την πώληση του µετοχικού τίτλου.

(ii) Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
Η αποτελεσµατική αναλογία της µεταβολής της εύλογης αξίας των παραγώγων που προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης ταµειακών ροών, αναγνωρίζεται στα ίδια
κεφάλαια.  Το κέρδος ή η ζηµία της µη αποτελεσµατικής αναλογίας,  αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Ποσά που έχουν συσσωρευθεί στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων τις περιόδους κατά τις οποίες το αντισταθµισµένο στοιχείο επιδρά
στο κέρδος ή τη ζηµία (π.χ. όταν πραγµατοποιείται η προβλεπόµενη πώληση του στοιχείου που αντισταθµίζεται).

Κάποια παράγωγα που είναι ενσωµατωµένα σε άλλα χρηµατοοικονοµικά µέσα, αναγνωρίζονται ως ξεχωριστά παράγωγα όταν οι κίνδυνοι και τα χαρακτηριστικά τους
δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε αυτά του κυρίου συµβολαίου, και το κύριο συµβόλαιο δεν λογίζεται στην εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων. Τα
ενσωµατωµένα αυτά παράγωγα, παρουσιάζονται στην εύλογη αξία, και οι µεταβολές στην εύλογη αξία αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(ε)  Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών µέσων

(στ) Λογαριασµός αποτελεσµάτων

(ζ) Ενσώµατα πάγια στοιχεία

(η) Άϋλα πάγια στοιχεία 

(θ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού

Σελίδα 8

(i) Έσοδα και έξοδα από τόκους

-  Γήπεδα & οικόπεδα: µηδενική απόσβεση

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, καταχωρούνται στις ακόλουθες κατηγορίες: α) χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω του
λογαριασµού αποτελεσµάτων, β) δάνεια και απαιτήσεις, γ) επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη τους και δ) επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση. Η απόφαση
για την κατηγοριοποίηση λαµβάνεται από την ∆ιοίκηση κατά την αρχική αναγνώριση του στοιχείου ενεργητικού.

Αυτή η κατηγορία περιλαµβάνει δύο υποκατηγορίες, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού προς εµπορία, και αυτά που προσδιορίστηκαν ως επενδύσεις σε
εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, κατά την αρχική αναγνώριση. Ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού καταχωρείται σε αυτή την κατηγορία,
όταν αποκτάται κυρίως µε το σκοπό βραχυπρόθεσµης πώλησης ή όταν προσδιορίζεται ως τέτοιο. Επίσης σε αυτή την κατηγορία καταχωρούνται τα παράγωγα µέσα
για εµπορία, εκτός αν προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης.

Κόστη που σχετίζονται µε εσωτερική (in-house) ανάπτυξη και συντήρηση υφιστάµενων λογισµικών προγραµµάτων, διαγράφονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων
όταν προκύπτουν. Κόστη πληρωτέα σε τρίτους, που σχετίζονται µε την ανάπτυξη και εφαρµογή νέων λογισµικών προγραµµάτων, αναγνωρίζονται ως κεφαλαιουχικές
βελτιώσεις, προστίθενται στο κόστος νέων λογισµικών προγραµµάτων, και αντιµετωπίζονται µε τον ίδιο τρόπο.

(iii) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

-  Κτίρια: 40-50 έτη

Οι αµοιβές και προµήθειες αναγνωρίζονται γενικά σε δεδουλευµένη βάση. Προµήθειες και αµοιβές, σχετικά µε συναλλαγές ξένου νοµίσµατος, εισαγωγές/εξαγωγές,
εµβάσµατα, τραπεζικά έξοδα και χρηµατιστηριακές δραστηριότητες, αναγνωρίζονται µε τη ολοκλήρωση της εν λόγω συναλλαγής.

Τα ακίνητα, οι εγκαταστάσεις και ο εξοπλισµός, παρουσιάζονται στο κόστος κτήσεως µετά την αφαίρεση των συσσωρευµένων αποσβέσεων και των συσσωρευµένων
ζηµιών αποµείωσης. Τα ακίνητα, οι εγκαταστάσεις και ο εξοπλισµός, αξιολογούνται περιοδικά για αποµείωση, και οποιαδήποτε ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται
απευθείας στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης κατά τη διάρκεια  της προβλεπόµενης ωφέλιµης ζωής τους ως ακολούθως:  

Τα στοιχεία ενεργητικού που σχετίζονται µε δικαιώµατα βάσει συµβολαίων και αποσβένονται κατά τη διάρκεια των εναποµεινάντων συµβατικών όρων, καταχωρούνται
ως άϋλα πάγια στοιχεία.

Τα έσοδα και έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων σε δεδουλευµένη βάση για όλα τα τοκοφόρα µέσα, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του
πραγµατικού επιτοκίου. Το πραγµατικό επιτόκιο, είναι το επιτόκιο που προεξοφλεί ακριβώς τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εκροές ή εισροές κατά τη διάρκεια
της αναµενόµενης ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου ή, όπου κρίνεται κατάλληλο, σε µικρότερη περίοδο, στην καθαρή λογιστική αξία του χρηµατοοικονοµικού
στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού. Για τον υπολογισµό του πραγµατικού επιτοκίου, οι ταµειακές ροές υπολογίζονται λαµβάνοντας υπόψη όλους του όρους του
συµβολαίου του χρηµατοοικονοµικού µέσου, αλλά όχι τις µελλοντικές ζηµίες από πιστωτικό κίνδυνο. Ο υπολογισµός περιλαµβάνει, τις αµοιβές και τις µονάδες βάσης
που πληρώθηκαν ή εισπράχθηκαν µεταξύ των αντισυµβαλλόµενων µερών του συµβολαίου και που αποτελούν αναπόσπαστο µέρος του πραγµατικού επιτοκίου, τα
κόστη συναλλαγών, και όλα τα άλλα υπέρ και υπό το άρτιο ποσά.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού συµψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στον ισολογισµό, όταν υπάρχει νοµικό δικαίωµα
συµψηφισµού των ποσών που αναγνωρίστηκαν, και παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισµός σε καθαρή βάση, ή η αναγνώριση του περιουσιακού
στοιχείου και ο διακανονισµός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

(ii) Λοιπά άϋλα πάγια στοιχεία 

Η υπεραξία, αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας του µεριδίου του Οµίλου στην καθαρή θέση της εξαγορασθείσας
επιχείρησης, κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς. Η υπεραξία που προκύπτει από την εξαγορά θυγατρικών εταιρειών, περιλαµβάνεται στα «άϋλα πάγια στοιχεία». Η
υπεραξία που προκύπτει από την εξαγορά συγγενών εταιρειών, περιλαµβάνεται στις «συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις». Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού,
επανεξετάζεται η λογιστική αξία της υπεραξίας για τυχόν αποµείωση, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία δεν είναι ανακτήσιµη. Όταν η ανακτήσιµη αξία είναι
µικρότερη της λογιστικής αξίας, η υπεραξία αποµειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό.

-  Λοιπά έπιπλα και εξοπλισµός: 4-20 έτη
-  Οχήµατα: 5-6,6 έτη

(i) Υπεραξία

Όταν η υπεραξία επανεξετάζεται για αποµείωση, κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών. Ο υπολογισµός των κερδών και των ζηµιών από την πώληση
µιας εταιρείας, περιλαµβάνει και τη λογιστική αξία της υπεραξίας που αντιστοιχεί στην εταιρεία που πωλείται.

Ως επενδύσεις σε ακίνητα, καταχωρούνται τα ακίνητα που κατέχονται για αποδόσεις ενοικίων και/ή κεφαλαιουχικές ανατιµήσεις, και που δεν χρησιµοποιούνται από
εταιρείες του Οµίλου. Οι επενδύσεις σε ακίνητα, παρουσιάζονται στο κόστος κτήσεως µετά την αφαίρεση των συσσωρευµένων αποσβέσεων και των συσσωρευµένων
ζηµιών αποµείωσης.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Όπου ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού ή µια οµάδα παρόµοιων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αποµειώνεται, τα έσοδα από τόκους
αναγνωρίζονται χρησιµοποιώντας το επιτόκιο που προεξοφλεί τις µελλοντικές ταµειακές ροές, για σκοπούς υπολογισµού της ζηµίας αποµείωσης.

-  Βελτιώσεις σε ακίνητα τρίτων: κατά τη διάρκεια του συµβολαίου εκµίσθωσης

(ii) Αµοιβές και προµήθειες

Τα δάνεια και οι προκαταβολές σε πελάτες, είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές που δεν
διαπραγµατεύονται σε ενεργή αγορά, εκτός εκείνων που κατά την αρχική αναγνώριση προσδιορίστηκαν ως επενδύσεις σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού
αποτελεσµάτων ή ως διαθέσιµα προς πώληση. Τα δάνεια και οι προκαταβολές προκύπτουν όταν ο Όµιλος παρέχει χρήµατα, αγαθά ή υπηρεσίες, απευθείας σε ένα
πιστούχο.

Οι διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις, είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε συγκεκριµένη λήξη, µε πάγιες ή προσδιορισµένες
πληρωµές και για τις οποίες η ∆ιοίκηση του Οµίλου έχει τη θετική πρόθεση και δυνατότητα να διακρατήσει µέχρι τη λήξη τους. Αν ο Όµιλος πωλούσε ένα σηµαντικό
µέρος των επενδύσεων αυτών, τότε ολόκληρη η κατηγορία θα ακυρωνόταν και οι επενδύσεις θα επανακατηγοροποιούνταν ως διαθέσιµες προς πώληση.

-  Ηλεκτρονικοί υπολογιστές και λογισµικά προγράµµατα: 4-5 έτη  

(i)  Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων

(ii) ∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(θ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού (συνέχεια)

(ι) Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού

α)
β)
γ)

δ)
ε)
στ)

-
-
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σηµαντική οικονοµική δυσχέρεια του εκδότη ή οφειλέτη,

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Οι αγορές και πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού στην εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, διακρατούµενων µέχρι τη λήξη και
διαθέσιµων προς πώληση, καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής, δηλαδή την ηµεροµηνία κατά την οποία ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει
το στοιχείο ενεργητικού. Τα δάνεια αναγνωρίζονται όταν εκταµιεύονται µετρητά στους πιστούχους. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που δεν
παρουσιάζονται σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία πλέον των εξόδων συναλλαγής. Τα
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, παύουν να αναγνωρίζονται όταν τα δικαιώµατα είσπραξης των ταµειακών ροών τους λήγουν ή όταν ο Όµιλος έχει ουσιαστικά
µεταβιβάσει τους κινδύνους και τις αµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία.

(iv) Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση
∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις, είναι οι επενδύσεις που αποκτούνται για ακαθόριστο χρονικό διάστηµα, οι οποίες µπορεί να πωληθούν, λόγω ανάγκης
ρευστότητας, ή αλλαγών στα επιτόκια, στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες, ή στις τιµές των µετοχών.

(v) Λογιστικός χειρισµός και υπολογισµός

Οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις και τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, και στις
µεταγενέστερες περιόδους αποτιµώνται και παρουσιάζονται στην εύλογη αξία. Τα δάνεια και προκαταβολές, και οι διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις,
παρουσιάζονται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµίες από µεταβολές στην εύλογη αξία της κατηγορίας
«χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού στην εύλογη αξία µέσω λογαριασµού αποτελεσµάτων», περιλαµβάνονται, κατά την περίοδο που προκύπτουν, στο
λογαριασµό αποτελεσµάτων. Κέρδη και ζηµίες από µεταβολές στην εύλογη αξία διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια,
µέχρι το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού να αποαναγνωριστεί ή να υποστεί αποµείωση, οπότε, το συσσωρευµένο κέρδος ή η ζηµία που αναγνωρίστηκαν
προηγουµένως στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Οι τόκοι τους όµως που υπολογίζονται µε βάση τη µέθοδο του πραγµατικού
επιτοκίου, αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Μερίσµατα από  διαθέσιµες προς πώληση  επενδύσεις, αναγνωρίζονται στο λογαριασµό  αποτελεσµάτων 

παραβίαση συµβολαίου, όπως αθέτηση ή καθυστέρηση στην πληρωµή τόκων και κεφαλαίου,

Η εύλογη αξία των επενδύσεων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές, προσδιορίζεται από τις τρέχουσες χρηµατιστηριακές τιµές προσφοράς. Η εύλογη αξία των
µη εισηγµένων τίτλων, και άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού στις περιπτώσεις όπου η αγορά δεν είναι ενεργή, προσδιορίζεται µε τεχνικές
αποτίµησης. Αυτές οι τεχνικές, περιλαµβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εµπορική βάση, την αναφορά στη τρέχουσα τιµή
συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται, και τις µεθόδους προεξοφληµένων ταµειακών ροών, αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης και άλλες µεθόδους
αποτίµησης που χρησιµοποιούνται συχνά στην αγορά.
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υπάρχει πιθανότητα να αρχίσει διαδικασία πτώχευσης ή άλλη χρηµατοοικονοµική αναδιοργάνωση του πιστούχου,
η απώλεια ενεργούς αγοράς για το συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού, λόγω χρηµατοοικονοµικών δυσχερειών, ή

Για σκοπούς οµαδικής αξιολόγησης για αποµείωση, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού οµαδοποιούνται βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού
κινδύνου (δηλαδή βάσει της µεθόδου αξιολόγησης του Οµίλου, που λαµβάνει υπόψη τον τύπο του στοιχείου ενεργητικού, τον επιχειρηµατικό τοµέα, τη γεωγραφική
θέση, τον τύπο της εξασφάλισης, προηγούµενο καθεστώς αποπληρωµής, και άλλους σχετικούς παράγοντες). Αυτά τα χαρακτηριστικά σχετίζονται µε τον υπολογισµό
µελλοντικών ταµειακών ροών για οµάδες τέτοιων στοιχείων ενεργητικού, αφού υποδεικνύουν την ικανότητα του χρεώστη να πληρώσει όλα τα ποσά που οφείλονται
βάσει των όρων του συµβολαίου των στοιχείων ενεργητικού που αξιολογούνται.

Ο υπολογισµός της παρούσας αξίας εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών κάποιου εξασφαλισµένου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού, αντικατοπτρίζει
τη ροή µετρητών που µπορεί να προκύψει από την εκκαθάριση, µετά την αφαίρεση των εξόδων εκποίησης της εξασφάλισης, ανεξάρτητα από το εάν η εκκαθάριση
είναι πιθανή.

Αν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης δανείων και προκαταβολών ή επενδύσεων διακρατούµενων µέχρι τη λήξη που παρουσιάζονται στην αναπόσβεστη αξία
κτήσης τους, το ποσό της ζηµίας αποµείωσης υπολογίζεται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας του στοιχείου ενεργητικού και της παρούσας αξίας των
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών (εξαιρουµένων των µελλοντικών ζηµιών από πιστωτικούς κινδύνους που δεν έχουν πραγµατοποιηθεί) προεξοφληµένων µε
το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού. Το τρέχον ποσό του περιουσιακού στοιχείου, µειώνεται µέσω της χρήσης ενός
λογαριασµού πρόβλεψης για αποµείωση, και το ποσό της ζηµίας αναγνωρίζεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Αν ένα δάνειο ή µια επένδυση διακρατούµενη µέχρι
τη λήξη, φέρουν κυµαινόµενο επιτόκιο, το προεξοφλητικό επιτόκιο για τον υπολογισµό της ζηµίας αποµείωσης, είναι το τρέχον πραγµατικό επιτόκιο που καθορίζεται
στο συµβόλαιο.  Στην πράξη, ο Όµιλος µπορεί να υπολογίζει την αποµείωση βάσει της εύλογης αξίας ενός µέσου χρησιµοποιώντας τις τρέχουσες τιµές αγοράς.

Ο Όµιλος αρχικά αξιολογεί κατά πόσο υπάρχει αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης ξεχωριστά στα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που είναι από µόνα τους
σηµαντικά. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που δεν είναι από µόνα τους σηµαντικά, αξιολογούνται είτε ξεχωριστά είτε οµαδικά. Αν ο Όµιλος αποφασίσει
ότι δεν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης για κάποιο χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού που αξιολογήθηκε ξεχωριστά, είτε είναι σηµαντικό είτε όχι, το
συµπεριλαµβάνει σε οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού µε παρόµοια χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου, και τα αξιολογεί οµαδικά για αποµείωση.
Στοιχεία ενεργητικού που αξιολογούνται για αποµείωση ξεχωριστά και για τα οποία υπάρχει και συνεχίζει να αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης, δεν
συµπεριλαµβάνονται στην οµαδική αξιολόγηση για αποµείωση.

(i)  Στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα στην αναπόσβεστη  αξία κτήσης

δεδοµένα που υποδηλώνουν ότι υπάρχει µετρήσιµη µείωση στις προβλεπόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές µιας οµάδας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων
ενεργητικού, από την αρχική τους αναγνώριση, αν και η µείωση δεν µπορεί να συνδεθεί ακόµα µε συγκεκριµένα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού της
οµάδας, συµπεριλαµβανοµένων:

Οι µελλοντικές ταµειακές ροές σε µια οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που αξιολογούνται οµαδικά για αποµείωση, υπολογίζονται βάσει των
συµβατικών ταµειακών ροών των στοιχείων ενεργητικού της οµάδας και της ιστορικής εµπειρίας για ζηµίες στοιχείων ενεργητικού µε χαρακτηριστικά πιστωτικού
κινδύνου παρόµοια µε αυτά της οµάδας. Η ιστορική εµπειρία για ζηµίες αναθεωρείται βάσει των παρόντων δεδοµένων, ώστε να ενσωµατώσει την επίδραση των
τρεχουσών συνθηκών που δεν επηρέασαν την περίοδο στην οποία βασίζεται η ιστορική εµπειρία, και να απαλείψει την επίδραση των συνθηκών της ιστορικής
περιόδου που δεν υπάρχουν σήµερα.

Οι υπολογισµοί για αλλαγές στις µελλοντικές ταµειακές ροές για οµάδες στοιχείων ενεργητικού πρέπει να αντικατοπτρίζουν και να είναι ευθυγραµµισµένοι µε αλλαγές
σε πρόσφατα δεδοµένα από περίοδο σε περίοδο (για παράδειγµα, αλλαγές σε ποσοστά ανεργίας, τιµές ακινήτων, καθεστώς αποπληρωµών, ή άλλους παράγοντες
που υποδεικνύουν αλλαγές στην πιθανότητα ζηµιών στην οµάδα των στοιχείων ενεργητικού και στο µέγεθός τους). Η µεθοδολογία και οι παραδοχές που
χρησιµοποιούνται για τον υπολογισµό εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, αναθεωρούνται συχνά από τον Όµιλο ώστε να µειώσουν τυχόν διαφορές µεταξύ
των ζηµιών που υπολογίστηκαν και της πραγµατικής εµπειρίας ζηµιών.

οικονοµικών συνθηκών σε εθνικό ή τοπικό επίπεδο που σχετίζονται µε καθυστερήσεις στην εξυπηρέτηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων
ενεργητικού της οµάδας.

δυσµενών µεταβολών στο καθεστώς αποπληρωµής (payment status) των πιστούχων της οµάδας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 

όταν το δικαίωµα είσπραξης µερίσµατος εγκριθεί από τους µετόχους.

ο Όµιλος , για οικονοµικούς ή νοµικούς λόγους που σχετίζονται µε την οικονοµική δυσχέρεια του πιστούχου, προβαίνει σε ρυθµίσεις που υπό άλλες συνθήκες
δεν θα παρείχε,

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού, εξετάζει κατά πόσο υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού ή µια οµάδα
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού έχουν υποστεί αποµείωση. Ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού ή οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων
ενεργητικού υπόκεινται σε αποµείωση όταν, και µόνο όταν, υπάρχει αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης, ως αποτέλεσµα ενός η περισσοτέρων γεγονότων που
συνέβησαν µετά την αρχική αναγνώριση του περιουσιακού στοιχείου («ζηµιογόνο γεγονός»), και το ζηµιογόνο γεγονός (ή γεγονότα) έχει επίδραση στις αναµενόµενες
µελλοντικές ταµειακές ροές του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού η οµάδας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, και µπορεί να υπολογιστεί
αξιόπιστα. Η αντικειµενική ένδειξη ότι ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού ή οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού έχει υποστεί αποµείωση,
περιλαµβάνει δεδοµένα που περιέρχονται στην προσοχή του Οµίλου σχετικά µε τα ακόλουθα ζηµιογόνα γεγονότα:



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(ι) Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού (συνέχεια)

(ια) Συµφωνίες πώλησης, επαναγοράς και δανεισµού χρεογράφων

(ιβ) ∆ανεισµός

(ιγ) Μισθωµένα Πάγια

(ιδ) Αναβαλλόµενη φορολογία

Σελίδα 10

Ο φόρος εισοδήµατος επί των κερδών, υπολογίζεται µε βάση τη φορολογική νοµοθεσία που έχει θεσπιστεί στις χώρες όπου διεξάγονται οι εργασίες του Οµίλου και
αναγνωρίζεται ως έξοδο την περίοδο κατά την οποία προκύπτουν τα κέρδη. Η φορολογική επίδραση των µεταφερόµενων φορολογικών ζηµιών αναγνωρίζεται ως
στοιχείο ενεργητικού, όταν είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή µελλοντικά φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων θα χρησιµοποιηθούν αυτές οι ζηµίες.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται µε βάση συµφωνίες επαναγοράς (repos), καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις ως ενεχυριασµένα στοιχεία ενεργητικού όταν ο
αποδέκτης έχει το δικαίωµα, βάσει συµβολαίου, να πωλήσει ή να επανεκχωρήσει το ενεχυριασµένο στοιχείο. Η υποχρέωση προς το αντισυµβαλλόµενο µέρος
περιλαµβάνεται στα οφειλόµενα ποσά σε άλλες τράπεζες, ή σε πελάτες, όπως κρίνεται καταλληλότερο. Χρεόγραφα που αγοράστηκαν µε συµφωνίες ανάστροφης
επαναγοράς (reverse repos) αναγνωρίζονται ως δάνεια και προκαταβολές σε άλλες τράπεζες ή πελάτες αναλόγως. Η διαφορά µεταξύ της τιµής πώλησης και της τιµής
επαναγοράς αναγνωρίζεται ως τόκος κατά τη διάρκεια της περιόδου της συµφωνίας επαναγοράς, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  

Στοιχεία ενεργητικού που εκµισθώνονται βάσει λειτουργικών µισθώσεων συµπεριλαµβάνονται στα ενσώµατα πάγια στοιχεία και αποσβένονται κατά τη διάρκεια της
αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, σύµφωνα µε παρόµοια ιδιόκτητα ενσώµατα πάγια. Το έσοδο από ενοίκια (µετά την αφαίρεση των κινήτρων που παραχωρήθηκαν
σε µισθωτές) αναγνωρίζεται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της περιόδου µίσθωσης.

(i) Συµφωνίες πώλησης, επαναγοράς

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

(i)  Στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα στην αναπόσβεστη  αξία κτήσης (συνέχεια)

Αν σε µεταγενέστερη περίοδο, το ποσό της αποµείωσης µειωθεί και η µείωση µπορεί αντικειµενικά να συσχετισθεί µε περιστατικό που πραγµατοποιήθηκε µετά την
αναγνώριση της αποµείωσης (όπως βελτίωση στο βαθµό φερεγγυότητας του χρεώστη), η προηγουµένως αναγνωρισθείσα ζηµία αποµείωσης αντιλογίζεται µέσω
αναπροσαρµογής του λογαριασµού προβλέψεων.  Το ποσό που αντιλογίστηκε  αναγνωρίζεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

(i) Λογιστική για µισθώσεις όταν ο  Όµιλος είναι ο µισθωτής

(ii) Στοιχεία ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση

Χρεόγραφα που δανείζει ο Όµιλος σε τρίτους παραµένουν στις οικονοµικές καταστάσεις. Χρεόγραφα που δανείζεται ο Όµιλος δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές
καταστάσεις, εκτός αν πωληθούν σε τρίτους, οπότε η αγορά και η πώληση καταχωρούνται και το κέρδος ή ζηµία περιλαµβάνεται στα αποτελέσµατα χαρτοφυλακίου
συναλλαγών. Η υποχρέωση επιστροφής των χρεογράφων καταχωρείται  στην εύλογη αξία ως εµπορική υποχρέωση (trading liability).

Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται µε βάση τη µέθοδο της πλήρους υποχρέωσης (liability method) για όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ
της φορολογικής βάσης των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, και των αντίστοιχων λογιστικών αξιών τους, όπως εµφανίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις,
χρησιµοποιώντας τους αναµενόµενους µελλοντικούς φορολογικούς συντελεστές. Οι κύριες προσωρινές διαφορές προκύπτουν από την αποµείωση δανείων, από
αποσβέσεις πάγιων στοιχείων, από συντάξεις και άλλα ωφελήµατα αποχώρησης του προσωπικού, και από την επανεκτίµηση ορισµένων χρηµατοοικονοµικών
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, συµπεριλαµβανοµένων των παράγωγων µέσων.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι θα υπάρχουν µελλοντικά φορολογητέα κέρδη, έναντι των οποίων οι
προσωρινές διαφορές µπορούν να χρησιµοποιηθούν. Η αναβαλλόµενη φορολογία, σχετικά µε αλλαγές στις εύλογες αξίες των διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
και των αντισταθµίσεων ταµειακών ροών που καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, χρεώνεται και πιστώνεται επίσης στα ίδια κεφάλαια, και αναγνωρίζεται
µεταγενέστερα στο λογαριασµό αποτελεσµάτων µαζί µε το αναβαλλόµενο κέρδος ή ζηµία.

Όταν ένα δάνειο δεν είναι εισπράξιµο, διαγράφεται µέσω της σχετικής πρόβλεψης για αποµείωση δανείου. Αυτά τα δάνεια διαγράφονται υπό την προϋπόθεση ότι
όλες οι απαραίτητες διαδικασίες έχουν ολοκληρωθεί και το ποσό της ζηµίας έχει οριστικοποιηθεί. Μεταγενέστερες επανακτήσεις ποσών που έχουν ήδη διαγραφεί,
µειώνουν το ποσό της πρόβλεψης για αποµείωση δανείου στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.

Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας παραµένουν µε τον εκµισθωτή καταχωρούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Πληρωµές που
αφορούν λειτουργικές µισθώσεις (µετά την αφαίρεση κινήτρων που εισπράχθηκαν από τον εκµισθωτή), αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων αναλογικά
κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.    

(ii) Λογιστική για µισθώσεις όταν ο Όµιλος είναι ο εκµισθωτής

Στον υπολογισµό αποµείωσης των µετοχικών επενδύσεων που έχουν αναγνωριστεί ως διαθέσιµες προς πώληση, λαµβάνεται υπόψη τυχόν σηµαντική και
παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας του χρεογράφου κάτω από το κόστος του. Όπου υπάρχει τέτοια ένδειξη για διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά
στοιχεία ενεργητικού, η συσσωρευµένη ζηµία – που υπολογίζεται ως η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της τρέχουσας εύλογης αξίας, µείον τις ζηµίες
αποµείωσης του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού που αναγνωρίστηκαν προηγουµένως στο λογαριασµό αποτελεσµάτων – µεταφέρεται από τα ίδια
κεφάλαια στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Ζηµίες αποµείωσης σε µετοχικές επενδύσεις που αναγνωρίστηκαν στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, δεν αντιλογίζονται
µέσω της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων. Αν σε µεταγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός χρεωστικού τίτλου που αναγνωρίστηκε ως διαθέσιµος προς
πώληση αυξηθεί, και η αύξηση αυτή µπορεί αντικειµενικά να συσχετισθεί µε περιστατικό που πραγµατοποιήθηκε µετά την αναγνώριση της ζηµίας αποµείωσης στο
λογαριασµό αποτελεσµάτων, η ζηµία αποµείωσης αντιλογίζεται µέσω της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Λειτουργικές µισθώσεις:

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:
Όταν στοιχεία ενεργητικού εκµισθώνονται βάσει χρηµατοδοτικών µισθώσεων, η παρούσα αξία των καταβλητέων µισθωµάτων αναγνωρίζεται ως απαίτηση. Η διαφορά
µεταξύ του µικτού ποσού της απαίτησης και της παρούσας αξίας της απαίτησης, αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένο χρηµατοοικονοµικό έσοδο. Τα έσοδα από
µισθώσεις αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια της µίσθωσης, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της καθαρής επένδυσης, που αντικατοπτρίζει µια σταθερή περιοδική

όδ

(ii) ∆ανεισµός χρεογράφων

Αν ο Όµιλος εξαγοράσει τις υποχρεώσεις του , αυτές απαλείφονται από τον ισολογισµό και η διαφορά µεταξύ του τρέχοντος ποσού των υποχρεώσεων και της
αντιπαροχής που πληρώθηκε περιλαµβάνεται στα αποτελέσµατα από άλλους τίτλους.

Οι υποχρεώσεις λόγω δανεισµού αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους, η οποία προσδιορίζεται από τα εισρεόµενα κεφάλαια, συµπεριλαµβανοµένων των
εξόδων έκδοσης. Μεταγενέστερα οι υποχρεώσεις λόγω δανεισµού αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος και η διαφορά µεταξύ των αρχικά εισρεόµενων κεφαλαίων
και της αξίας κατά την λήξη του δανεισµού καταχωρούνται στον λογαριασµό αποτελεσµάτων κατά την χρονική διάρκεια του δανεισµού µε τη µέθοδο του πραγµατικού
επιτοκίου.

Μισθώσεις ενσώµατων παγίων όπου ο Όµιλος διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας, καταχωρούνται ως χρηµατοδοτικές
µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται στην αρχή της µίσθωσης στη χαµηλότερη αξία, µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου που εκµισθώθηκε
και της παρούσας αξίας των ελάχιστων καταβολών µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται µεταξύ της υποχρέωσης και των εξόδων χρηµατοδότησης, έτσι ώστε να
επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο σε σχέση µε το υπόλοιπο της χρηµατοδότησης που εκκρεµεί. Η αντίστοιχη υποχρέωση από µισθώµατα µετά την αφαίρεση του
κόστους χρηµατοδότησης, περιλαµβάνεται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις,
αναγνωρίζεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτούνται µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη
περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής τους και της περιόδου µίσθωσης.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(ιε) Παροχές στο προσωπικό

(ιστ) Ασφαλιστικά συµβόλαια

(ιζ) Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασµούς

(ιη) Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη

(ιθ) Προβλέψεις

(κ) Πληροφόρηση  κατά τοµέα

(κα) Μετοχικό κεφάλαιο

Σελίδα 11

(ii) Αποζηµιώσεις αποχώρησης  προσωπικού

Οικονοµικές Καταστάσεις

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Επιπλέον, η Τράπεζα έχει ενισχύσει την πιο πάνω πρόβλεψη λαµβάνοντας υπόψη πιθανές αποχωρήσεις προσωπικού προ της κανονικής συνταξιοδότησης, βάσει
των όρων προηγουµένων προγραµµάτων εθελουσίας εξόδου. Η Τράπεζα αναγνωρίζει αποζηµιώσεις αποχώρησης, όταν έχει συγκεκριµένες δεσµεύσεις είτε βάσει
λεπτοµερούς επίσηµου σχεδίου που ανακοινώνεται και δεν µπορεί να αποσυρθεί, είτε ως αποτέλεσµα αµοιβαίως συµφωνηθέντων όρων αποχώρησης. Οι
καταβλητέες µετά την πάροδο των 12 µηνών από την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους.

Οι εισφορές του Οµίλου στα προγράµµατα συνταξιοδότησης καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζονται ως παροχές προς το προσωπικό κατά την περίοδο που
αφορούν.

Ο Όµιλος συµµετέχει σε προγράµµατα συνταξιοδότησης καθορισµένων εισφορών σύµφωνα µε τα οποία καταβάλλει σταθερές εισφορές σε ασφαλιστικά ταµεία. Ο
Όµιλος δεν έχει άλλες υποχρεώσεις για πληρωµές συντάξεων πέραν των εισφορών που καταβάλλει. 

(i) Συνταξιοδοτικές υποχρεώσεις

Τα έξοδα αυξήσεως κεφαλαίου παρουσιάζονται, καθαρά από φόρους, αφαιρετικά  στα ίδια κεφάλαια, ως µείωση του προϊόντος έκδοσης.

Η διανοµή µερισµάτων κοινών µετοχών αναγνωρίζεται αφαιρετικά στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, όταν εγκριθεί από τους µετόχους της Τράπεζας.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Σύµφωνα µε το Ελληνικό Εργατικό ∆ίκαιο, όταν οι υπάλληλοι παραµένουν στην υπηρεσία µέχρι τη συνήθη ηλικία συνταξιοδότησης, δικαιούνται εφάπαξ αποζηµίωσης
η οποία υπολογίζεται µε βάση τα χρόνια υπηρεσίας τους και τις απολαβές τους κατά την ηµεροµηνία συνταξιοδότησης. Έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για την
αναλογιστική αξία της εφάπαξ αποζηµίωσης, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης πιστωτικής µονάδας. Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, το κόστος για
αποζηµιώσεις αποχώρησης αναγνωρίζεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια των χρόνων υπηρεσίας των υπαλλήλων, σύµφωνα µε τις αναλογιστικές
εκτιµήσεις που πραγµατοποιούνται κάθε χρόνο. Η υποχρέωση της αποζηµίωσης αποχώρησης υπολογίζεται ως η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών
ταµειακών εκροών, χρησιµοποιώντας τα επιτόκια κρατικών οµολόγων, µε όρους λήξης που προσεγγίζουν τους όρους της σχετικής υποχρέωσης.

(iv) Παροχές σε συµµετοχικούς τίτλους

Όταν εταιρείες του Οµίλου αγοράζουν µετοχές της Τράπεζας (ίδιες µετοχές) το ποσό που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων και των άµεσα σχετιζοµένων εξόδων
(µετά την αφαίρεση φόρου), αφαιρείται από το ίδια κεφάλαια µέχρι την ακύρωση, επανέκδοση ή πώληση των µετοχών. Όταν οι ίδιες µετοχές πωλούνται ή
επανεκδίδονται σε µεταγενέστερο στάδιο, οποιοδήποτε ποσό εισπραχθεί περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια.

Η ∆ιοίκηση περιοδικά ανταµοίβει µε µετρητά (bonus), κατά βούληση υπαλλήλους µε υψηλή απόδοση. Παροχές σε µετρητά (bonus) µέσω της µισθοδοσίας,
αναγνωρίζονται ως δεδουλευµένα έξοδα προσωπικού. Η διανοµή κερδών στους υπαλλήλους, αναγνωρίζεται ως έξοδο προσωπικού στη χρήση που εγκρίνεται από
τους µετόχους της Τράπεζας.

(iii) Προγράµµατα για συµµετοχή στα κέρδη και επιδόµατα

Ο τοµέας είναι ένα ξεχωριστό τµήµα του Οµίλου που δραστηριοποιείται στην παροχή προϊόντων ή υπηρεσιών σε συγκεκριµένο οικονοµικό κλάδο. Ο Όµιλος είναι
οργανωµένος σε πέντε κύριους επιχειρηµατικούς τοµείς. Τα έσοδα, έξοδα και η απόδοση ανά τοµέα περιλαµβάνουν και µεταφορές µεταξύ τοµέων δραστηριοτήτων.
Αυτές οι µεταφορές λογίζονται σε ανταγωνιστικές τιµές που συνάδουν µε χρεώσεις σε µη συνδεόµενους πελάτες για παρόµοιες υπηρεσίες.

Την 1η Ιανουαρίου 2005, ο Όµιλος εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 4 (Ασφαλιστικά συµβόλαια) που εκδόθηκε στις 31 Μαρτίου 2004 από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών
Προτύπων (Ε∆ΛΠ), το οποίο εφαρµόζεται σε όλα τα ασφαλιστικά συµβόλαια που εκδόθηκαν και συµβόλαια αντασφάλισης που κρατούνται. Τα ασφαλιστικά
συµβόλαια είναι αυτά τα συµβόλαια τα οποία µεταφέρουν σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο στον Όµιλο. Συµβόλαια τα οποία µεταφέρουν χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο
χωρίς καθόλου σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο, λογιστικοποιούνται ως επενδυτικά συµβόλαια. Η εφαρµογή αυτού του νέου προτύπου δεν είχε σηµαντική επίδραση
στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει µια υπάρχουσα νοµική ή τεκµηριωµένη υποχρέωση ως αποτέλεσµα γεγονότων του παρελθόντος και είναι πιθανό
να απαιτηθεί εκροή πόρων για διακανονισµό της υποχρέωσης το ποσό της οποίας µπορεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία.

Οι κοινές µετοχές και οι προνοµιούχες µετοχές χωρίς δικαίωµα ψήφου καταχωρούνται ως ίδια κεφάλαια. 

Τα γήπεδα και κτίρια που αποκτούνται από πλειστηριασµούς για ανάκτηση αποµειωθέντων δανείων, περιλαµβάνονται στα «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού», εκτός αν
δηλώνεται διαφορετικά. Τα εν λόγω αποκτηθέντα πάγια στοιχεία κατέχονται προσωρινά για πώληση και αναγνωρίζονται στο χαµηλότερο µεταξύ του κόστους και της
καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας.  Τα κέρδη ή ζηµίες από την πώληση περιλαµβάνονται στα λοιπά λειτουργικά έσοδα.

Η ∆ιοίκηση χορηγεί περιοδικά σε υπαλλήλους µε υψηλή απόδοση δωρεάν µετοχές και δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών, κατά βούληση. Οι υπάλληλοι
αποκτούν δικαίωµα στις µετοχές την περίοδο κατά την οποία αυτές χορηγούνται. Η εύλογη αξία των µετοχών που χορηγούνται αναγνωρίζεται ως έξοδο προσωπικού
µε αντίστοιχη αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου (ονοµαστική αξία) και της διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.

Τα δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών µπορούν να ασκηθούν σε διαφορετικές ηµεροµηνίες σε διάστηµα 24 ή 36 µηνών εφόσον οι κάτοχοι εξακολουθούν να
παρέχουν τις υπηρεσίες τους σον Όµιλο κατά την ηµεροµηνία της άσκησης. Η εύλογη αξία των παροχών σε δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών, αναγνωρίζεται
ως έξοδο προσωπικού µε αντίστοιχη αύξηση µη-διανεµήσιµου αποθεµατικού κατά την περίοδο άσκησης. Οι εισπράξεις µετά την αφαίρεση σχετικών εξόδων
συναλλαγής, πιστώνονται στο µετοχικό κεφάλαιο (ονοµαστική αξία) και στη διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο όταν τα δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς
µετοχών ασκηθούν µε µεταφορά του µη-διανεµήσιµου αποθεµατικού στη διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.

Τα συνδεόµενα µέρη περιλαµβάνουν συγγενείς, συνδεδεµένες εταιρείες του Οµίλου, τους συµβούλους, τα στενά οικογενειακά τους πρόσωπα, εταιρείες που
κατέχονται ή ελέγχονται από αυτούς και εταιρείες στις οποίες µπορούν να ασκήσουν σηµαντική επιρροή επί της χρηµατοοικονοµικής και λειτουργικής πολιτικής τους.
Οι συναλλαγές παρόµοιας φύσης παρουσιάζονται σε συνολική βάση. Όλες οι τραπεζικές συναλλαγές που διενεργούνται µε συνδεόµενα µέρη, είναι µέσα στα συνήθη
πλαίσια των εργασιών και γίνονται µε καθαρά εµπορικούς όρους.



2. Βασικές Λογιστικές Αρχές (συνέχεια)

(κβ) Αποαναγνώριση στοιχείων του ισολογισµού

(κγ) Τιτλοποιήσεις

(κδ) Ταµειακά διαθέσιµα και άλλα ισοδύναµα 

3. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές στην εφαρµογή λογιστικών αρχών

(α) Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων

(β) Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας

(γ) Εύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών µέσων

(δ) Αποµείωση µετοχικού χαρτοφυλακίου διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων

(ε) Τιτλοποιήσεις και οντότητες ειδικού σκοπού

(στ) Φόρος εισοδήµατος

4. Μετάβαση στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)

4.1 Βάση µετάβασης στα ∆ΠΧΠ

4.1.1 Εφαρµογή του ∆ΠΧΠ 1
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Ο Όµιλος εξετάζει σε ετήσια βάση κατά πόσον η υπεραξία έχει υποστεί αποµείωση, σύµφωνα µε τη λογιστική αρχή που παρουσιάζεται στη Σηµείωση 2 η(ι). Οι
ανακτήσιµες αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίζονται µε βάση την αξία χρήσεως τους. Οι υπολογισµοί αυτοί βασίζονται σε προβλέψεις
σχετικά µε την κερδοφορία και τις ταµειακές ροές, οι οποίες απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων, όπως για το ρυθµό ανάπτυξης εσόδων, εξόδων και περιθωρίων κέρδους.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Ο Όµιλος προωθεί τη δηµιουργία οντοτήτων ειδικού σκοπού (Ο.Ε.Σ) για διάφορους σκοπούς περιλαµβανοµένης και της τιτλοποίησης περιουσιακών στοιχείων. Ο
Όµιλος ενδέχεται να ελέγχει ή να µην ελέγχει άµεσα αυτές τις οντότητες. Όσες Ο.Ε.Σ ελέγχει τις ενοποιεί. Στον προσδιορισµό του εάν ο Όµιλος ελέγχει µια Ο.Ε.Σ,
χρησιµοποιεί την κρίση του αξιολογώντας την έκθεση του σε κινδύνους και ανταµοιβές συσχετιζόµενες µε την Ο.Ε.Σ και την ικανότητα του να παίρνει λειτουργικές
αποφάσεις για την εν λόγω Ο.Ε.Σ.

Ο Όµιλος εξετάζει διαρκώς το δανειακό χαρτοφυλάκιο του για να αξιολογήσει κατά πόσο έχει υποστεί αποµείωση. Στον προσδιορισµό αν πρέπει να αναγνωριστεί στην
κατάσταση αποτελεσµάτων ζηµία αποµείωσης, ο Όµιλος, χρησιµοποιώντας τη κρίση του, εξετάζει κατά πόσο υπάρχουν ενδείξεις που να καταδεικνύουν ότι υπάρχει
προσδιορίσιµη µείωση στις αναµενόµενες ταµειακές ροές από ένα χαρτοφυλάκιο δανείων, πριν η µείωση µπορέσει να συσχετιστεί µε ένα συγκεκριµένο δάνειο του
χαρτοφυλακίου. Τέτοια ένδειξη δυνατόν να περιλαµβάνει δεδοµένα που παρατηρήθηκαν και υποδηλώνουν ότι υπήρξε αρνητική διαφοροποίηση στη δυνατότητα
αποπληρωµής από την οµάδα των πιστούχων, ή στις εθνικές ή τοπικές οικονοµικές συνθήκες, που σχετίζονται µε αθετήσεις υποχρεώσεων έναντι οµάδας
περιουσιακών στοιχείων. Η διοίκηση χρησιµοποιεί εκτιµήσεις, που βασίζονται στην ιστορική εµπειρία ζηµιών από περιουσιακά στοιχεία µε παρόµοια χαρακτηριστικά
πιστωτικού κινδύνου, και παρόµοια αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης µε αυτά του χαρτοφυλακίου, όταν προσδιορίζει τις µελλοντικές ταµειακές ροές. Η µεθοδολογία
και οι υποθέσεις του 

Κατά τη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών του Οµίλου, η διοίκηση του Οµίλου προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν τα ποσά των
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά τη διάρκεια του επόµενου οικονοµικού έτους. Οι εκτιµήσεις και οι
παραδοχές αξιολογούνται διαρκώς και βασίζονται στην ιστορική εµπειρία και σε άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων αναµενόµενων µελλοντικών γεγονότων
που, υπό τις παρούσες συνθήκες, αναµένεται να πραγµατοποιηθούν .

Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005, είναι οι πρώτες ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις του Οµίλου που συνάδουν µε τα ∆ΠΧΠ. Αυτές οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί, σύµφωνα µε όσα περιγράφονται
στη σηµείωση 2α. Ο Όµιλος έχει εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 1 για τη σύνταξη αυτών των ενοποιηµένων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων.

Η ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ είναι η 1 Ιανουαρίου 2004 και ο Όµιλος συνέταξε τον ισολογισµό έναρξης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία
αυτή. Η ηµεροµηνία παρουσίασης αυτών των ενδιάµεσων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων είναι η 31 Μαρτίου 2005. Η ηµεροµηνία εφαρµογής των ∆ΠΧΠ για
τον Όµιλο είναι η 1 Ιανουαρίου 2005.

Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργή αγορά, προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας µεθόδους αποτίµησης. Όπου
χρησιµοποιούνται µέθοδοι αποτίµησης για τον καθορισµό της εύλογης αξίας, αυτές επικυρώνονται και εξετάζονται περιοδικά από προσωπικό µε απαραίτητα
προσόντα, ανεξάρτητο από το προσωπικό που πραγµατοποίησε τις µεθόδους αποτίµησης. Όλα τα µοντέλα πιστοποιούνται πριν να χρησιµοποιηθούν και ρυθµίζονται
έτσι ώστε να επιβεβαιώνουν ότι τα αποτελέσµατα αντικατοπτρίζουν τα πραγµατικά δεδοµένα και τις συγκριτικές τιµές αγοράς. Στο σηµείο που είναι δυνατό, τα µοντέλα
χρησιµοποιούν µόνο παρατηρηθέντα δεδοµένα, αλλά σε τοµείς όπως ο πιστωτικός κίνδυνος (τόσο του Οµίλου όσο και του αντισυµβαλλόµενου µέρους), αυξοµειώσεις
και συσχετίσεις απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων από τη διοίκηση. Αλλαγές στις υποθέσεις σχετικά µε αυτούς τους παράγοντες µπορεί να επηρεάσουν την εύλογη αξία
των χρηµατοοικονοµικών µέσων που παρουσιάζεται στις οικονοµικές καταστάσεις.

Για τη σύνταξη αυτών των ενδιάµεσων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, ο Όµιλος έχει εφαρµόσει όλες τις υποχρεωτικές εξαιρέσεις
και ορισµένες από τις προαιρετικές από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΠ όπως περιγράφεται πιο κάτω.

Ο Όµιλος προσδιορίζει ότι το µετοχικό χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων έχει υποστεί αποµείωση όταν υπάρξει σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση
στην εύλογη αξία των µετοχικών επενδύσεων κάτω από το κόστος κτήσης τους. Στον προσδιορισµό του τι αποτελεί σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση, η διοίκηση του
Οµίλου χρησιµοποιεί την κρίση της. Κατά τη χρήση της κρίσης του, ο Όµιλος αξιολογεί, µεταξύ άλλων παραγόντων, την κανονική αυξοµείωση της τιµής της µετοχής.
Επιπροσθέτως, η αποµείωση µπορεί να είναι απαραίτητη όταν υπάρχει ένδειξη χειροτέρευσης της οικονοµικής κατάστασης του εκδότη, της επίδοσης του κλάδου και
τοµέα εργασιών, των λειτουργικών και χρηµατοδοτικών ταµειακών ροών και αλλαγές στην τεχνολογία.

Ο Όµιλος τιτλοποιεί διάφορα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού. Αυτό γενικά συνεπάγεται την πώληση των στοιχείων ενεργητικού σε εταιρείες ειδικού σκοπού
(βλ. σηµ. (β)(i)), που µε τη σειρά τους εκδίδουν οµόλογα σε επενδυτές. ∆ικαιώµατα στα τιτλοποιηµένα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µπορεί να
διατηρούνται υπό µορφή µεριδίων µειωµένης εξασφάλισης ή άλλων υπολειµµατικών µεριδίων.

Τα Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα, περιλαµβάνουν µετρητά στο ταµείο, καταθέσεις όψεως σε τράπεζες, άλλες βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής
ρευστοποίησης και χαµηλού κινδύνου, µε αρχικές ηµεροµηνίες λήξης τριών ή λιγότερων µηνών, και τραπεζικές επιταγές.

χρησιµοποιούνται για τον υπολογισµό του ποσού και της χρονικής στιγµής των µελλοντικών ταµειακών ροών, επανεξετάζονται περιοδικά, ώστε να µειώνουν
οποιεσδήποτε διαφορές µεταξύ των εκτιµήσεων για ζηµίες και της πραγµατικής εµπειρίας ζηµιών.

Ο Όµιλος υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος σε διάφορες χώρες και απαιτούνται εκτιµήσεις για τον προσδιορισµό της πρόβλεψης φόρου εισοδήµατος. Υπάρχουν πολλές
συναλλαγές και υπολογισµοί κατά τη διάρκεια της κανονικής ροής των εργασιών, για τους οποίους ο τελικός προσδιορισµός φόρου είναι αβέβαιος. Ο Όµιλος
αναγνωρίζει υποχρεώσεις για αναµενόµενα φορολογικά ελεγκτικά θέµατα, βάσει εκτιµήσεων κατά πόσο θα προκύψουν επιπρόσθετοι φόροι. Όπου το τελικό
φορολογικό αποτέλεσµα αυτών των υποθέσεων διαφέρει από τα ποσά που αναγνωρίστηκαν αρχικά, οι διαφορές θα επηρεάσουν τις φορολογικές υποχρεώσεις και τις
αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, την περίοδο κατά την οποία γίνεται αυτός ο προσδιορισµός.

Ο Όµιλος συνάπτει συναλλαγές µε βάση τις οποίες µεταφέρει στοιχεία ενεργητικού που αναγνωρίζονται στον ισολογισµό του, αλλά διατηρεί είτε όλους τους κινδύνους
και τις ανταµοιβές των µεταφερθέντων στοιχείων ενεργητικού, είτε ένα µέρος τους. Εάν οι κίνδυνοι και ανταµοιβές διατηρούνται ουσιωδώς από τον Όµιλο, τα
µεταφερθέντα στοιχεία ενεργητικού δεν αποαναγνωρίζονται από τον ισολογισµό. Σε συναλλαγές όπου ο Όµιλος δεν διατηρεί ουσιωδώς τους κινδύνους και ανταµοιβές
ιδιοκτησίας ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού, αποαναγνωρίζει το στοιχείο ενεργητικού εάν χάσει τον έλεγχο του.



4. Μετάβαση στα ∆ΠΧΠ (συνέχεια)

4.1 Βάση µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (συνέχεια)

4.1.2 Χρήση των προαιρετικών εξαιρέσεων του ∆ΠΧΠ 1 από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΠ

(α) Εξαίρεση συνένωσης επιχειρήσεων

(β) Εξαίρεση εύλογης αξίας ως τεκµαρτό κόστος 

(γ) Εξαίρεση ασφαλιστικών συµβολαίων

4.1.3 Εξαιρέσεις από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή που ακολουθήθηκαν από τον Όµιλο

4.2 Συµφωνία µεταξύ ∆ΠΧΠ και ΕΛΠ

-    τα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια (Σηµ. 4.2.1),
-    τον ενοποιηµένο ισολογισµό της 1 Ιανουαρίου 2004 (Σηµ. 4.2.2),
-    τον ενοποιηµένο ισολογισµό της 31 Μαρτίου 2004 (Σηµ. 4.2.3),
-    τον ενοποιηµένο ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2004 (Σηµ. 4.2.4),
-    την ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων για τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2004 (Σηµ. 4.2.5),
-    την ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων για το έτος που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 (Σηµ. 4.2.6).

4.2.1 Πίνακας προσαρµογών ιδίων κεφαλαίων µεταξύ ΕΛΠ και ∆ΠΧΠ
1 Ιαν 2004 31 Μαρ 2004 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ. € εκατ.

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων σύµφωνα µε τα ΕΛΠ 1.793                   1.914                 1.940                        

145                      168                    229                           

(107)                     (152)                   (185)                         

(18)                       (18)                     (22)                           

(31)                       (32)                     (36)                           

-                           -                        51                             

-                           -                        17                             

36                        38                      28                             

185                      185                    132                           

(39)                       (43)                     (50)                           

(11)                       (9)                       (2)                             

1.953                   2.051                 2.102                        
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Η εξαίρεση από την αναδροµική εφαρµογή της λογιστικής αντιστάθµισης, όπως απαιτείται από το ∆ΠΧΠ 1, είναι η µόνη από τις υποχρεωτικές εξαιρέσεις που είναι
εφαρµόσιµη στον Όµιλο. Η διοίκηση έχει εφαρµόσει λογιστική αντιστάθµισης από την 1 Ιανουαρίου 2004, ηµεροµηνία µετάβασης σε σχέση µε το ∆ΛΠ 32/∆ΛΠ 39,
όταν η σχέση αντιστάθµισης ικανοποίησε όλα τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµιση σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39.

Προσαρµογή από την εφαρµογή του πραγµατικού επιτοκίου µετά την αναβαλλόµενη φορολογία
 (∆ΛΠ18 και ∆ΛΠ39)

Αναγνώριση υπεραξίας που προκύπτει κατά την εξαγορά επιχειρήσεων κατά το 2004 (∆ΠΧΠ3)

Οι κύριες διαφορές µεταξύ των ΕΛΠ και των ∆ΠΧΠ που έχουν σχέση µε τον Όµιλο αναλύονται στις παραγράφους 4.3 και 4.4.

Αναγνώριση άϋλων περιουσιακών στοιχείων κατά την εξαγορά επιχειρήσεων κατά το 2004 (∆ΠΧΠ3, ∆ΛΠ38)

Προσαρµογή στην εύλογη αξία επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση µετά από την αναβαλλόµενη φορολογία
(∆ΛΠ39)

Οι ακόλουθες συµφωνίες παρέχουν λεπτοµέρειες της επίδρασης της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ σε σχέση µε: 

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ ο Όµιλος δεν παρουσίασε κατάσταση ταµειακών ροών για τους τρεις µήνες που έληξαν την 31 Μαρτίου 2004. Συνεπώς, αυτές οι ενδιάµεσες
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν παρουσιάζουν επεξήγηση του πως η µετάβαση από τα ΕΛΠ στα ∆ΠΧΠ έχει επηρεάσει τις ταµειακές ροές του Οµίλου.

Προσαρµογή προβλέψεων πιθανών συνταξιοδοτικών και άλλων οφειλών προς υπαλλήλους µετά από
αναβαλλόµενη φορολογία και διανοµή κερδών σε µετρητά (∆ΛΠ19)

Λοιπές προσαρµογές

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ

Ο Όµιλος έχει εφαρµόσει την εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1, σχετικά µε τη συνένωση επιχειρήσεων. ∆εν έχει αναπροσαρµόσει τις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε τις
συνενώσεις επιχειρήσεων που πραγµατοποιήθηκαν πριν την ηµεροµηνία µετάβασης (1 Ιανουαρίου 2004).

Ο Όµιλος έχει χρησιµοποιήσει ορισµένες από τις προαιρετικές εξαιρέσεις του ∆ΠΧΠ 1 από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΠ, όπως περιγράφεται πιο κάτω:

Προσαρµογή στην εύλογη αξία αντισταθµιστικών παραγώγων και εφαρµογή λογιστικής αντιστάθµισης µετά την
αναβαλλόµενη φορολογία (∆ΛΠ39)

Αποαναγνώριση προτεινόµενων µερισµάτων µέχρι να εγκριθούν από τους µετόχους (∆ΛΠ10)

Προσαρµογή από την εφαρµογή της προεξόφλησης των αναµενόµενων ταµειακών ροών στον προσδιορισµό της
αποµείωσης δανείων µετά την αναβαλλόµενη φορολογία (∆ΛΠ39)

Προσαρµογή των παγίων περιουσιακών στοιχείων µετά την αναβαλλόµενη φορολογία (∆ΛΠ16, ∆ΛΠ17, ∆ΛΠ36,
∆ΛΠ40)

Οικονοµικές Καταστάσεις

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Ο Όµιλος επέλεξε να εφαρµόσει αυτή την εξαίρεση, και συνεπώς εφάρµοσε τις µεταβατικές πρόνοιες του ∆ΠΧΠ 4, σύµφωνα µε τις οποίες τα συγκριτικά ποσά δε
χρειάζεται να αναπροσαρµοστούν.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Ο Όµιλος έχει επιλέξει να αποτιµήσει όλα τα ιδιοχρησιµοποοιούµενα ακίνητα και µια επένδυση σε ακίνητα, στην εύλογη αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 και να θεωρήσει
αυτές τις αξίες ως το τεκµαρτό κόστος (deemed cost) κατά την 1 Ιανουαρίου 2004. Κατά την εκτίµηση των ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων που πραγµατοποιήθηκε
την 1 Ιανουαρίου 2004, η εύλογη αξία των ακινήτων προσδιορίσθηκε σε € 175 εκατ. ενώ η λογιστική αξία ήταν € 98 εκατ. βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων
(ΕΛΠ). Η εκτίµηση της επένδυσης σε ακίνητα που πραγµατοποιήθηκε την 1 Ιανουαρίου 2004, προσδιόρισε την εύλογη αξία της σε € 43 εκατ. ενώ η λογιστική αξία
ήταν € 6 εκατ. βάσει των ΕΛΠ.
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4.2 Συµφωνία µεταξύ ∆ΠΧΠ και ΕΛΠ (συνέχεια)

4.2.2

ΕΛΠ ∆ΠΧΠ
Σηµ 4.3. € εκατ. € εκατ.

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 1.199                   (40)                     1.159                        
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων β 886                      245                    1.131                        
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες γ 16.333                 147                    16.480                      
Χρεόγραφα (εκτός από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) δ 8.008                   346                    8.354                        
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 19                        -                        19                             
Ενσώµατα και άϋλα πάγια στοιχεία (εκτός από την υπεραξία) ε 655                      80                      735                           
Υπεραξία στ -                           -                        -                               
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) ζ 930                      (191)                   739                           
Σύνολο ενεργητικού 28.030                 587                    28.617                      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα β 5.224                   411                    5.635                        
Υποχρεώσεις προς πελάτες β 17.309                 (38)                     17.271                      
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους η 2.515                   -                        2.515                        
Λοιπά στοιχεία παθητικού  (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) θ 1.066                   72                      1.138                        
Ίδια κεφάλαια ι 1.793                   160                    1.953                        
∆ικαιώµατα µειοψηφίας ι 123                      (18)                     105                           
Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων 28.030                 587                    28.617                      

4.2.3

ΕΛΠ ∆ΠΧΠ
Σηµ. 4.3. € εκατ. € εκατ.

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 967                      (35)                     932                           
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων β 680                      2.326                 3.006                        
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες γ 17.384                 552                    17.936                      
Χρεόγραφα (εκτός από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) δ 7.527                   33                      7.560                        
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 21                        (2)                       19                             
Ενσώµατα και άϋλα πάγια στοιχεία (εκτός από την υπεραξία) ε 644                      77                      721                           
Υπεραξία στ -                           -                        -                               
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) ζ 924                      (233)                   691                           
Σύνολο ενεργητικού 28.147                 2.718                 30.865                      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα β 4.872                   1.949                 6.821                        
Υποχρεώσεις προς πελάτες β 17.211                 433                    17.644                      
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους η 2.986                   -                        2.986                        
Λοιπά στοιχεία παθητικού  (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) θ 1.052                   221                    1.273                        
Ίδια κεφάλαια ι 1.914                   137                    2.051                        
∆ικαιώµατα µειοψηφίας ι 112                      (22)                     90                             
Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων 28.147                 2.718                 30.865                      

4.2.4

ΕΛΠ ∆ΠΧΠ
Σηµ. 4.3. € εκατ. € εκατ.

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 1.552                   (42)                     1.510                        
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων β 614                      119                    733                           
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες γ 20.498                 733                    21.231                      
Χρεόγραφα (εκτός από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) δ 7.444                   529                    7.973                        
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 58                        (1)                       57                             
Ενσώµατα και άϋλα πάγια στοιχεία (εκτός από την υπεραξία) ε 672                      86                      758                           
Υπεραξία στ -                           51                      51                             
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) ζ 1.101                   (368)                   733                           
Σύνολο ενεργητικού 31.939                 1.107                 33.046                      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα β 5.265                   96                      5.361                        
Υποχρεώσεις προς πελάτες β 18.209                 (1)                       18.208                      
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους η 5.067                   704                    5.771                        
Λοιπά στοιχεία παθητικού  (περιλ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα) θ 1.373                   153                    1.526                        
Ίδια κεφάλαια ι 1.940                   162                    2.102                        
∆ικαιώµατα µειοψηφίας ι 85                        (7)                       78                             
Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων 31.939                 1.107                 33.046                      
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€ εκατ.

€ εκατ.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Συµφωνία ενοποιηµένου ισολογισµού την 31 Μαρτίου 2004

€ εκατ.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Συµφωνία ενοποιηµένου ισολογισµού την 31 ∆εκεµβρίου 2004

Οικονοµικές Καταστάσεις

Συµφωνία ενοποιηµένου ισολογισµού την 1 Ιανουαρίου 2004
Αναπροσαρµογές 

µετάβασης

Αναπροσαρµογές 
µετάβασης

Αναπροσαρµογές 
µετάβασης
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4.2 Συµφωνία µεταξύ ∆ΠΧΠ και ΕΛΠ (συνέχεια)

4.2.5

ΕΛΠ ∆ΠΧΠ
Σηµ. 4.4. € εκατ. € εκατ.

Καθαρά έσοδα από τόκους α 234                      12                      246                           
Καθαρά έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες α 84                        (17)                     67                             
Αποτελέσµατα από ασφαλιστικές υπηρεσίες β -                           4                        4                               
Έσοδα από µη τραπεζικές υπηρεσίες β -                           6                        6                               
Οργανικά έσοδα 318                      5                        323                           

Μη οργανικά έσοδα γ 30                        (9)                       21                             
Λειτουργικά έσοδα 348                      (4)                       344                           

Λειτουργικά έξοδα δ (185)                     (1)                       (186)                         
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων ε (38)                       (7)                       (45)                           
Λειτουργικά κέρδη 125                      (12)                     113                           

Έσοδα συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις -                           1                        1                               
Κερδη προ φόρων 125                      (11)                     114                           

Φόρος εισοδήµατος (34)                       2                        (32)                           
Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 91                        (9)                       82                             

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (3)                         1                        (2)                             
Καθαρά κέρδη περιόδου που αναλογούν στους µετόχους 88                        (8)                       80                             

4.2.6

ΕΛΠ ∆ΠΧΠ
Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Καθαρά έσοδα από τόκους α 1.038                   56                      1.094                        
Καθαρά έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες α 362                      (74)                     288                           
Αποτελέσµατα από ασφαλιστικές υπηρεσίες β -                           18                      18                             
Έσοδα από µη τραπεζικές υπηρεσίες β -                           27                      27                             

1.400                   27                      1.427                        

Μη οργανικά έσοδα γ 84                        (22)                     62                             
Λειτουργικά έσοδα 1.484                   5                        1.489                        

Λειτουργικά έξοδα δ (759)                     (13)                     (772)                         
Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων ε (198)                     (25)                     (223)                         
Λειτουργικά κέρδη 527                      (33)                     494                           

Έσοδα συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις -                           6                        6                               
Κερδη προ φόρων 527                      (27)                     500                           

Φόρος εισοδήµατος (149)                     1                        (148)                         
Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 378                      (26)                     352                           

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (10)                       (2)                       (12)                           
Καθαρά κέρδη έτους που αναλογούν στους µετόχους 368                      (28)                     340                           

4.3
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Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ έγιναν αναταξινοµήσεις για δεδουλευµένους τόκους και άλλες διαφορές παρουσίασης.

Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ39, η αποµείωση δανείων υπολογίζεται βάσει ζηµιογόνων γεγονότων και προεξοφληµένων αναµενόµενων ανακτήσιµων καθαρών ταµειακών
ροών, που είχε ως αποτέλεσµα τη µείωση των δανείων και προκαταβολών.

Τον Ιούνιο 2004, ο Όµιλος προχώρησε στην τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων. Βάσει των ΕΛΠ, τα τιτλοποιηµένα στεγαστικά δάνεια απαλείφθηκαν από τον
ισολογισµό και τα οι εταιρείες ειδικού σκοπού που χρησιµοποιήθηκαν στην τιτλοποίηση δεν ενοποιήθηικαν. Βάσει των ∆ΛΠ39, ∆ΛΠ27 και SIC12 αυτές οι εταιρείες
ειδικού σκοπού ενοποιήθηκαν και η ενοποίηση είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των δανείων και προκαταβολών.

∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες

Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, έγιναν αναταξινοµήσεις για δεδουλευµένους τόκους και άλλες διαφορές παρουσίασης.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική τράπεζα

Συµφωνία ενοποιηµένου λογαριασµού αποτελεσµάτων για το έτος που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004

€ εκατ.

Επεξήγηση αναπροσαρµογών σε στοιχεία του ενοποιηµένου ισολογισµού

Οργανικά έσοδα

Αναπροσαρµογές 
µετάβασης

€ εκατ.

Αναπροσαρµογές 
µετάβασης

Συµφωνία ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2004

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Η ακόλουθη ανάλυση επεξηγεί τις σηµαντικές προσαρµογές σε στοιχεία του ενοποιηµένου ισολογισµού την 1 Ιανουαρίου 2004, 31 Μαρτίου 2004 και 31 ∆εκεµβρίου
2004.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ οι χρεωστικοί τίτλοι αναγνωρίζονταν κατά την εξόφληση τους, ενώ η λογιστική αρχή που υιοθετήθηκε από τον Όµιλο βάσει του ∆ΛΠ39 είναι η
λογιστικοποίηση κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής. Η υιοθέτηση του ∆ΛΠ39 είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των δανείων και προκαταβολών σε πελάτες λόγω της
αναγνώρισης στοιχείων ενεργητικού βάσει της λογιστικοποίσης κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, οι χρεωστικοί τίτλοι αναγνωρίζονταν κατά την εξόφλησή τους, ενώ η λογιστική αρχή που υιοθετήθηκε από τον Όµιλο βάσει του ∆ΛΠ39 είναι η
λογιστικοποίηση κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής. Η υιοθέτηση του ∆ΛΠ39 είχε ως αποτέλεσµα την αναγνώριση στοιχείων ενεργητικού και παθητικού βάσει
λογιστικοποίσης κατά την ηµεροµηνία ς συναλλαγής.

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων, Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα και Υποχρεώσεις προς πελάτες

Η µείωση στο ταµείο και διαθέσιµα στην κεντρική τράπεζα βάση των ∆ΠΧΠ προέκυψε από διαφορές στην παρουσίαση.
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ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Η καθαρή µείωση στα έσοδα από προµήθειες οφείλεται επίσης σε διαφορές παρουσίασης στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, οι συνενώσεις επιχειρήσεων λογιστικοποιούνταν χρησιµοποιώντας τη “µέθοδο συγκέντρωσης συµφερόντων”, µε την ηµεροµηνία φορολογικής
αναφοράς να είναι η ηµεροµηνία εξαγοράς και µε την υπεραξία που µπορεί να προέκυπτε από την εξαγορά να καταχωρείται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Ο Όµιλος
έχει εφαρµόσει την εξαίρεση συνένωσης επιχειρήσεων του ∆ΠΧΠ 1 και δεν έχει αναπροσαρµόσει τις συνενώσεις επιχειρήσεων που πραγµατοποιήθηκαν πριν την 1
Ιανουαρίου 2004, ηµεροµηνία µετάβασης σε ∆ΠΧΠ (4.1.2(α)). Οι συνενώσεις επιχειρήσεων του Οµίλου κατά το 2004 είχαν ως αποτέλεσµα την αναγνώριση υπεραξίας
κατά το 2004.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, τα µερίσµατα αναγνωρίζονταν όταν προτείνονταν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, ενώ βάση του ∆ΛΠ10 τα µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν
εγκριθούν από τους µετόχους. Η µετάβαση στα ∆ΠΧΠ είχε ως αποτέλεσµα τη µείωση των υποχρεώσεων σε σχέση µε προτεινόµενα µερίσµατα, τα οποία θα
αναγνωριστούν όταν εγκριθούν από τους µετόχους.

Λοιπά στοιχεία παθητικού (περιλαµβανοµένων παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων)

Επεξήγηση αναπροσαρµογών σε στοιχεία του ενοποιηµένου ισολογισµού (συνέχεια)

Χρεόγραφα (εξαιρουµένων παραγώγων)

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Υπεραξία

Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, έγιναν αναταξινοµήσεις για δεδουλευµένους τόκους.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, τα ενσώµατα πάγια στοιχεία παρουσιάζονταν στο κόστος µείον συσσωρευµένες αποσβέσεις, και οι αποσβέσεις υπολογίζονταν
χρησιµοποιώντας τους προβλεπόµενους από τη φορολογική νοµοθεσία συντελεστές. Επίσης, τα ακίνητα αναπροσαρµόζονται, βάσει φορολογικού νόµου, ανά
τετραετία. Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα, καταχωρούνται ως ενσώµατα πάγια στοιχεία και λογιστικοποιούνται βάσει του ∆ΛΠ16. Ακίνητα
που κατέχονται για αποδόσεις ενοικίου και/ή κεφαλαιουχικές ανατιµήσεις, καταχωρούνται ως επένδυση σε ακίνητα και λογιστικοποιούνται µε βάση τη µέθοδο κόστους,
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ40. Υπολογίζεται απόσβεση κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των περιουσιακών στοιχείων. Τα έξοδα που βάσει των ΕΛΠ είχαν
κεφαλαιοποιηθεί, έχουν διαγραφεί και έχει καταχωρηθεί αποµείωση ακινήτων. Ο Όµιλος έχει επιλέξει να επιµετρήσει όλα τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα και µια
επένδυση σε ακίνητα σε εύλογη αξία την 1 Ιανουαρίου 2004, ακολουθώντας την προαιρετική εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 για εύλογη αξία, ως τεκµαρτό κόστος (4.1.2 (β)),
και να κρατήσει αυτές τις αξίες ως τεκµαρτό 

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων παρουσιαζόταν στο χαµηλότερο του συνολικού κόστους/αναπόσβεστης τιµής κτήσης και της αγοραίας αξίας.
Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ39 το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων ταξινοµήθηκε ως χαρτοφυλάκιο διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων που παρουσιάζονται σε εύλογη αξία, και
τα κέρδη και ζηµίες της εύλογης αξίας καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια. Αυτή η αποτίµηση σε εύλογη αξία είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση της αξίας των διαθέσιµων
προς πώληση επενδύσεων.  Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, η λογιστική αρχή αποµείωσης µετοχικών µέσων ήταν ήδη ευθυγραµµισµένη µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ39.

κόστος.  Η επίδραση  της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ  σε σχέση µε τα πιο πάνω στοιχεία ήταν αύξηση στο πάγιο ενεργητικό.

Η κίνηση των λοιπών στοιχείων ενεργητικού αφορούσε κυρίως διαφορές από την αναταξινόµηση δεδουλευµένων τόκων και την αποτίµηση αντισταθµιστικών
παραγώγων στην εύλογη αξία. Βάσει των ΕΛΠ, τα παράγωγα του χαρτοφυλακίου συναλλαγών παρουσιάζονταν στην εύλογη αξία, ενώ τα αντισταθµιστικά παράγωγα
σε δεδουλευµένη βάση. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ39, όλα τα παράγωγα παρουσιάζονται στην εύλογη αξία. Η προσαρµογή των αντισταθµιστικών παραγώγων στην
εύλογη αξία, είχε ως αποτέλεσµα την αναγνώριση αντισταθµιστικών παραγώγων µε θετική εύλογη αξία, ως στοιχεία ενεργητικού.  

Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους
Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, οι εταιρείες ειδικού σκοπού που χρησιµοποιήθηκαν ως µέσα τιτλοποίησης, δεν ενοποιούνταν. Σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ39, ∆ΛΠ27 και SIC12, τα
µέσα τιτλοποίησης ενοποιήθηκαν, και η ενοποίηση είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους.

Καθαρά έσοδα από τόκους και καθαρά έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες

Η ακόλουθη ανάλυση επεξηγεί τις σηµαντικές προσαρµογές σε στοιχεία της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων για το έτος που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004
και για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2004.

Ίδια κεφάλαια και δικαιώµατα µειοψηφίας
Οι πιο πάνω προσαρµογές καταχωρήθηκαν, όπου ήταν απαραίτητο, στα αποθεµατικά και είχαν ως αποτέλεσµα την αύξηση των ιδίων κεφαλαίων (πίνακας 4.2.1) και
τη µείωση των δικαιωµάτων µειοψηφίας. 

Επεξήγηση αναπροσαρµογών σε στοιχεία της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, προβλέψεις για παροχές προσωπικού αναγνωρίζονταν σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από την Ελληνική εργατική νοµοθεσία, αποκλειστικά για
αποζηµιώσεις αφυπηρέτησης προσωπικού. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ19 ο Όµιλος έχει κάνει προβλέψεις για αποζηµιώσεις αφυπηρέτησης προσωπικού και πιθανές
αποχωρήσεις πριν την κανονική αφυπηρέτηση, που είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των υποχρεώσεων.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Πάγιο ενεργητικό (ενσώµατα και άϋλα πάγια στοιχεία εξαιρουµένης της υπεραξίας)

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (περιλαµβανοµένων παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων)

Για σκοπούς παρουσίασης της κατάστασης αποτελεσµάτων σύµφωνα µε ∆ΠΧΠ, τα καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές υπηρεσίες και τα έσοδα από µη τραπεζικές
υπηρεσίες, έχουν καταχωρηθεί ξεχωριστά από τα καθαρά έσοδα από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες σε ξεχωριστές γραµµές στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, τα καθαρά έσοδα από τα µέσα τιτλοποίησης που δεν ενοποιούνταν, αναγνωρίζονταν, ως µη οργανικά έσοδα, στην κατάσταση αποτελεσµάτων
λόγω διασφαλισµένων συµφερόντων (retained interests). Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ οι καταστάσεις αποτελεσµάτων αποτελεσµάτων των µέσων τιτλοποίησης
ενοποιούνται πλήρως. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα την ανακατάταξη ποσών από τα µη οργανικά έσοδα στα καθαρά έσοδα από τόκους από το δεύτερο τρίµηνο του
2004.

Τον Ιούνιο 2004 ο Όµιλος προχώρησε µε την τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων. Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ οι εταιρείες ειδικού σκοπού που χρησιµοποιήθηκαν ως µέσα
τιτλοποίησης δεν ενοποιούνταν, και τα καθαρά έσοδα από διασφαλισµένα συµφέροντα (retained interests) αναγνωρίζονταν ως µη οργανικά έσοδα. Σύµφωνα µε τα
∆ΠΧΠ, τα µέσα τιτλοποίησης ενοποιήθηκαν και ο τόκος των στεγαστικών δανείων περιλήφθηκε στα έσοδα από τόκους.

Μη οργανικά έσοδα

Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές υπηρεσίες και έσοδα από µη τραπεζικές υπηρεσίες

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, τραπεζικές αµοιβές που εισπράχθηκαν και έξοδα που έχουν πληρωθεί σχετικά µε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, αναγνωρίστηκαν σε
ταµειακή βάση ως προµήθειες. Ο λογιστικός χειρισµός µε βάση τα ∆ΛΠ18 και ∆ΛΠ39, που προβλέπει την προσαρµογή του πραγµατικού επιτοκίου για κάποιες
τραπεζικές αµοιβές, είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των καθαρών εσόδων από τόκους και τη µείωση των καθαρών εσόδων από τραπεζικές αµοιβές και προµήθειες.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, τα παράγωγα του χαρτοφυλακίου συναλλαγών παρουσιάζονταν στην εύλογη αξία, ενώ τα αντισταθµιστικά παράγωγα σε δεδουλευµένη βάση.
Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ39, όλα τα παράγωγα παρουσιάζονται στην εύλογη αξία. Η προσαρµογή των αντισταθµιστικών παραγώγων, στην εύλογη αξία , είχε ως
αποτέλεσµα την αναγνώριση αντισταθµιστικών παραγώγων µε αρνητική εύλογη αξία, ως στοιχεία παθητικού.
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5.2 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου

5.2.1 Πιστωτικός κίνδυνος
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Λειτουργικά έξοδα

Ο Όµιλος συναλάσσεται επίσης σε χρηµατοοικονοµικά µέσα και παίρνει θέσεις σε εµπορεύσιµα και εξωχρηµατιστηριακά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων παραγώγων
µέσων, για να εκµεταλλεύεται βραχυπρόθεσµες διακυµάνσεις στην αγορά µετοχών και οµολόγων, στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες και στα επιτόκια. Το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο καθορίζει όρια συναλλαγών για το µέγεθος του ανοίγµατος που µπορεί να αποδεχθεί σε σχέση µε καταθέσεις µιας ηµέρας (overnight) και ηµερήσιες θέσεις
όπως και όρια για µεγαλύτερες διάρκειες. Με την εξαίρεση συγκεκριµένων αντισταθµιστικών διακανονισµών, το άνοιγµα σε συναλλαγµατικό κίνδυνο και κίνδυνο
επιτοκίων σχετικά µε αυτά τα παράγωγα αναλαµβάνεται συνήθως για να αντισταθµιστούν εκκρεµείς θέσεις, ώστε να ελεγχθεί η διακύµανση στα καθαρά ποσά
µετρητών που απαιτούνται για να συµψηφιστούν αγοραίες θέσεις.

Σε σχέση µε την αποµείωση δανείων, βάσει των ΕΛΠ, καθορίζονταν συγκεκριµένες προβλέψεις δανείων µεµονωµένα ή σε βάση χαρτοφυλακίου έναντι αποδοτικών ή
µη-αποδοτικών δανείων. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα την καταχώρηση προβλέψεων βάσει αναµενόµενων ζηµιών λαµβάνοντας υπόψη την αξία των εξασφαλίσεων,
χωρίς προεξόφληση των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών. Επιπρόσθετα, σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, έξοδα σε σχέση µε ανακτήσεις, καταχωρούνταν ως
προµήθειες πληρωτέες. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ39 ο Όµιλος έχει προεξοφλήσει τις αναµενόµενες ταµειακές ροές και έχει ανακατατάξει στην κατάσταση αποτελεσµάτων
έξοδα σε σχέση µε ανακτήσεις µε αποτέλεσµα την αύξηση των προβλέψεων επισφαλών απαιτήσεων και προκαταβολών και την αύξηση των δικαιωµάτων και
προµηθειών εισπρακτέων.

Οι δραστηριότητες του Οµίλου σχετίζονται κυρίως, εκ φύσεως, µε τη χρήση χρηµατοοικονοµικών µέσων, περιλαµβανοµένων παραγώγων. Ο Όµιλος αποδέχεται
καταθέσεις από πελάτες, τόσο µε σταθερό όσο και µε κυµαινόµενο επιτόκιο, και για διάφορες περιόδους επιδιώκοντας να πραγµατοποιήσει περιθώρια επιτοκίου
πάνω από το µέσο όρο, µέσω της επένδυσης αυτών των κεφαλαίων σε υψηλής ποιότητας περιουσιακά στοιχεία. Ο Όµιλος επιδιώκει να αυξάνει αυτά τα περιθώρια,
µέσω της συγκέντρωσης βραχυπρόθεσµων κεφαλαίων και παραχώρησης δανείων για µεγαλύτερες περιόδους µε υψηλότερα επιτόκια, κρατώντας ταυτόχρονα επαρκή
ρευστότητα ώστε να ικανοποιεί όλες τις απαιτήσεις που µπορεί να προκύψουν.

Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, οι υποχρεώσεις για καταβολές πρόσθετων παροχών σε υπαλλήλους αφαιρούνται απευθείας από τα ίδια κεφάλαια µέσω του λογαριασµού
διάθεσης όταν προταθούν. Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ οι υποχρεώσεις για καταβολές πρόσθετων παροχών σε υπαλλήλους καταχωρούνται στην κατάσταση
αποτελεσµάτων όταν εγκριθούν από τους µετόχους.  Αυτό είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των λειτουργικών εξόδων.

Αντισταθµίσεις ταµειακών ροών

Αντισταθµίσεις εύλογης αξίας

Ο Όµιλος αντισταθµίζει µέρος του υφιστάµενου κινδύνου επιτοκίων που προκύπτει από διακυµάνσεις στις ταµειακές ροές, σχετικά µε µελλοντικές αλλαγές επιτοκίων
περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων µε κυµαινόµενα επιτόκια ή µη αναγνωρισθέντες πιθανές προβλεπόµενες συναλλαγές, χρησιµοποιώντας συµβάσεις
ανταλλαγής επιτοκίων. Η καθαρή εύλογη αξία αυτών των συµβάσεων ανταλλαγής την 31 Μαρτίου 2005 ήταν € 20 εκατοµµύρια (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 22
εκατοµµύρια) (σηµ. 17).

Οι δραστηριότητες του Οµίλου τον εκθέτουν σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους: πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο αγοράς (συµπεριλαµβανοµένου κινδύνου
συναλλάγµατος και κινδύνου επιτοκίων) και κίνδυνο ρευστότητας. Η γενική πολιτική διαχείρισης κινδύνου του Οµίλου, εστιάζεται στην αβεβαιότητα των
χρηµατοοικονοµικών αγορών και αποσκοπεί στο να ελαχιστοποιεί πιθανές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική επίδοση, χρηµατοοικονοµική κατάσταση και
ταµειακή ροή του Οµίλου.

Ο Όµιλος διαρθρώνει τα επίπεδα πιστωτικού κινδύνου που αναλαµβάνει, µε την επιβολή ορίων σχετικά µε το µέγεθος του αποδεκτού κίνδυνου από κάποιο πιστούχο ή
οµάδα πιστούχων και από γεωγραφικούς και βιοµηχανικούς τοµείς. Αυτού του είδους οι κίνδυνοι παρακολουθούνται σε περιοδική βάση και υπόκεινται σε ετήσια ή
συχνότερη αναθεώρηση. Τα όρια σε σχέση µε τα επίπεδα πιστωτικού κινδύνου κατά προϊόν, βιοµηχανικό τοµέα και χώρα εγκρίνονται κάθε τρίµηνο από το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο. Το άνοιγµα σε κάποιο πιστούχο, συµπεριλαµβανοµένων τραπεζών και χρηµατιστών, είναι επιπρόσθετα περιορισµένο µε υπό-όρια που καλύπτουν
ανοίγµατα εντός και εκτός ισολογισµού, και από ηµερήσια όρια κινδύνου παράδοσης σε σχέση µε εµπορικά στοιχεία, όπως προθεσµιακά συµβόλαια ξένου
συναλλάγµατος. Τα πραγµατικά ανοίγµατα έναντι των ορίων παρακολουθούνται σε ηµερήσια βάση.

Ο Όµιλος αντισταθµίζει µέρος του υφιστάµενου κινδύνου επιτοκίων που προκύπτει από πιθανή µείωση της εύλογης αξίας οµολόγων διαθέσιµων προς πώληση µε
σταθερά επιτόκια και πιθανή αύξηση της εύλογης αξίας καταθέσεων σε εγχώρια και ξένα νοµίσµατα, χρησιµοποιώντας συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και ξένων
νοµισµάτων. Η καθαρή εύλογη αξία αυτών των συµβάσεων ανταλλαγής την 31 Μαρτίου 2005 ήταν € 285 εκατοµµύρια (31 ∆εκεµβρίου 2004: €333 εκατοµµύρια)
(σηµ. 17).

Επεξήγηση αναπροσαρµογών σε στοιχεία της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων (συνέχεια)

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Ο Όµιλος επιδιώκει επίσης να αυξήσει τα περιθώρια επιτοκίου, µέσω της είσπραξης περιθωρίων πάνω από το µέσο όρο, µετά από προβλέψεις, από την παραχώρηση 
δανείων σε πελάτες εµπορικής και λιανικής τραπεζικής µε ένα εύρος πιστωτικού κινδύνου. Αυτά τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα περιλαµβάνουν δάνεια και χορηγήσεις
εντός ισολογισµού καθώς και εγγυήσεις και άλλες δεσµεύσεις, όπως πιστωτικές επιστολές, εκτός ισολογισµού.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, οι αποσβέσεις υπολογίζονταν χρησιµοποιώντας συγκεκριµένους φορολογικούς συντελεστές. Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ οι αποσβέσεις χρεώνονται
κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης  ζωής των στοιχείων ενεργητικού.  Αυτό είχε ως αποτέλεσµα τη µείωση του εξόδου των αποσβέσεων.

Σύµφωνα µε τα ΕΛΠ, προβλέψεις για παροχές προσωπικού αναγνωρίζονταν σύµφωνα µε την Ελληνική εργασιακή νοµοθεσία µόνο για αποζηµιώσεις αφυπηρέτησης
προσωπικού. Οι επιπρόσθετες προβλέψεις για αποζηµιώσεις αφυπηρέτησης προσωπικού και πιθανές αποχωρήσεις πριν την κανονική αφυπηρέτηση είχαν ως
αποτέλεσµα την αύξηση του κόστους προσωπικού.

Ο Όµιλος εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, που είναι ο κίνδυνος το αντισυµβαλλόµενο µέρος να αδυνατεί να εξοφλήσει πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά
προκύπτουν. Προβλέψεις αποµείωσης αναγνωρίζονται για ζηµίες που έχουν πραγµατοποιηθεί κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Σηµαντικές αλλαγές στην
οικονοµία ή στην κατάσταση ενός συγκεκριµένου βιοµηχανικού τοµέα που αποτελεί ένα σηµαντικό µέρος του χαρτοφυλακίου του Οµίλου, πιθανό να επιφέρει ζηµίες
που διαφέρουν από αυτές που αναγνωρίστηκαν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Συνεπώς η ∆ιοίκηση διαχειρίζεται προσεκτικά την έκθεσή της σε πιστωτικό
κίνδυνο.



5. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου (συνέχεια)

5.2 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου (συνέχεια)

5.2.1 Πιστωτικός κίνδυνος (συνέχεια)

5.2.2

Σελίδα 18

Ο Όµιλος διατηρεί όρια ελέγχου των καθαρών ανοικτών θέσεων σε παράγωγα, δηλαδή της διαφοράς µεταξύ συµβολαίων αγοράς και πώλησης, κατά ποσό και όρους.
Σε κάθε στιγµή, το ποσό που υπόκειται σε πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στην τρέχουσα εύλογη αξία των µέσων που είναι ευνοϊκά για τον Όµιλο (δηλαδή παράγωγα
µε θετική εύλογη αξία), που σε σχέση µε τα παράγωγα είναι µόνο ένα µικρό µέρος του θεωρητικού ποσού των συµβολαίων που χρησιµοποιούνται για να εκφράσουν
τον όγκο των εκκρεµών µέσων. Η διαχείρηση της έκθεσης σε πιστωτικό κίνδυνο, γίνεται ως µέρος των γενικών ορίων δανειοδότησης σε πελάτες, συνυπολογιζοµένης
της πιθανής εκθέσης σε διακυµάνσεις της αγοράς. Εξασφαλίσεις ή άλλα αξιόγραφα δεν λαµβάνονται συνήθως για εκθέσεις σε πιστωτικό κίνδυνο αυτών των µέσων,
εκτός όπου ο Όµιλος απαιτεί κατάθεση του περιθωρίου (margin deposit) από τα αντισυµβαλλόµενα µέρη. Περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα παράγωγα µέσα
του Οµίλου παρουσιάζονται στη σηµείωση 17.

Ο πίνακας στη Σηµείωση 40 συνοψίζει την έκθεση του Οµίλου στον κίνδυνο επιτοκίου. Στον πίνακα περιλαµβάνονται τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του
Οµίλου στη λογιστική τους αξία, ταξινοµηµένα µε βάση το συντοµότερο της συµβατικής ανατιµολόγησης ή της ηµεροµηνίας λήξης.

(γ) ∆εσµεύσεις που σχετίζονται µε πίστωση

(β) Κύριοι διακανονισµοί συµψηφισµού

Οι δεσµεύσεις για επέκταση του ορίου πίστωσης, αντιπροσωπεύουν µη χρησιµοποιηµένα όρια σε µορφή δανείων, εγγυήσεων ή πιστωτικών επιστολών. Αναφορικά µε
τον πιστωτικό κίνδυνο δεσµεύσεων για επέκταση του ορίου πίστωσης, ο Όµιλος ενδεχοµένως να εκτίθεται σε ζηµιά ενός ποσού ίσου µε το σύνολο των µη-
χρησιµοποιηµένων δεσµεύσεων. Εντούτοις, η πιθανή ζηµιά είναι µικρότερη από το σύνολο των µη-χρησιµοποιηµένων δεσµεύσεων καθώς οι περισσότερες
δεσµεύσεις για επέκταση του ορίου πίστωσης εξαρτώνται από την ικανότητα των πελατών να διατηρούν συγκεκριµένα επίπεδα πιστωτικής αξιοπιστίας. Ο Όµιλος
παρακολουθεί τη περίοδο µέχρι τη λήξη των πιστωτικών δεσµεύσεων καθώς οι µακροπρόθεσµες δεσµεύσεις έχουν γενικά µεγαλύτερο βαθµό πιστωτικού κινδύνου
από τις βραχυπρόθεσµες δεσµεύσεις.

(β)Κίνδυνος επιτοκίου

Ο κύριος σκοπός των δεσµεύσεων που σχετίζονται µε πίστωση, είναι η διασφάλιση ότι υπάρχουν κεφάλαια διαθέσιµα στους πελάτες όπως απαιτείται. Οι εγγυήσεις
και οι πιστωτικές επιστολές φέρουν τον ίδιο πιστωτικό κίνδυνο όπως τα δάνεια, καθώς αντιπροσωπεύουν ανέκκλητες διαβεβαιώσεις ότι ο Όµιλος θα προβεί σε
πληρωµές, σε περίπτωση που κάποιος πελάτης δεν µπορεί να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του προς τρίτους. Ενέγγυες και εµπορικές πιστωτικές επιστολές, οι οποίες
είναι γραπτές δεσµεύσεις από τον Όµιλο εκ µέρους ενός πελάτη που εξουσιοδοτεί κάποιο τρίτο να εκδίδει διαταγές πληρωµής µέχρι ενός προκαθορισµένου ποσού
κάτω από ειδικούς όρους και συνθήκες, είναι εξασφαλισµένα από το υποκείµενο φορτίο εµπορευµάτων που σχετίζονται και συνεπώς φέρουν λιγότερο κίνδυνο από ότι
ένα δάνειο. 

(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Οικονοµικές Καταστάσεις

Ο Όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο αγοράς. Ο κίνδυνος αγοράς προκύπτει από ανοικτές θέσεις σε επιτόκια, ξένο συνάλλαγµα και µετοχικά προϊόντα, τα οποία εκτίθενται σε
γενικές και συγκεκριµένες διακυµάνσεις στην αγορά. Ο Όµιλος εφαρµόζει τη µέθοδο value at risk (VaR) για να υπολογίσει τον κίνδυνο αγοράς των θέσεων που
κατέχονται και της πιθανής οικονοµικής ζηµίας βασιζόµενος σε υποθέσεις για διάφορες αλλαγές στις συνθήκες της αγοράς.

Ο Όµιλος περιορίζει περαιτέρω την έκθεσή του σε πιστωτικές ζηµίες µέσω της σύναψης κύριων διακανονισµών συµψηφισµού µε αντισυµβαλλόµενα µέρη µε τα οποία
πραγµατοποιεί σηµαντικό όγκο συναλλαγών. Οι κύριοι διακανονισµοί συµψηφισµού δεν καταλήγουν γενικά στο συµψηφισµό των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού
του ισολογισµού, καθώς οι συναλλαγές συνήθως εξοφλούνται σε µικτή βάση. Εντούτοις, ο πιστωτικός κίνδυνος µειώνεται µέσω των κύριων διακανονισµών
συµψηφισµού στο σηµείο που αν παρουσιαστεί ένα περιστατικό αθέτησης εκπλήρωσης υποχρεώσεων, τότε όλα τα ποσά µε το αντισυµβαλλόµενο µέρος
τερµατίζονται και εξοφλούνται σε καθαρή βάση. Η συνολική έκθεση του Οµίλου σε πιστωτικό κίνδυνο από παράγωγα µέσα που υπόκεινται σε κύριους διακανονισµούς
συµψηφισµού, µπορεί να αλλάξει σηµαντικά µέσα σε σύντοµο χρονικό διάστηµα, καθώς επηρεάζεται από την κάθε συναλλαγή που υπόκειται σε διακανονισµό.

(α) Παράγωγα 

Οι συγκεντρώσεις κινδύνου γεωγραφικών τοµέων µέσα στο δανειακό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου αναλύονται στη Σηµείωση 18.

Ανάλυση µε τη γεωγραφική συγκέντρωση των στοιχείων ενεργητικού, παθητικού και εκτός ισολογισµού που επεξηγεί τις συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου σχετικά
µε γεωγραφικές περιοχές παρουσιάζεται στη Σηµείωση 35.

Η χρηµατοοικονοµική κατάσταση και οι ταµειακές ροές του Οµίλου εκτίθενται σε κίνδυνο από τις επιδράσεις των διακυµάνσεων στα ισχύοντα επιτόκια αγοράς. Ο
κίνδυνος επιτοκίου σε ταµειακές ροές, είναι ο κίνδυνος οι µελλοντικές ροές µετρητών ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου να διακυµανθούν λόγω των αλλαγών στα
επιτόκια της αγοράς. Ο κίνδυνος επιτοκίου εύλογης αξίας είναι ο κίνδυνος η αξία ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου να διακυµανθεί λόγω των αλλαγών στα επιτόκια της
αγοράς. Ως αποτέλεσµα τέτοιων αλλαγών, τα περιθώρια επιτοκίου µπορεί να αυξηθούν, αλλά µπορεί και να µειωθούν ή να δηµιουργήσουν ζηµίες όταν
παρουσιαστούν µη αναµενόµενες αλλαγές. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο καθορίζει όρια σε σχέση µε τα επίπεδα αναντιστοιχίας (mismatch) επιτοκιακών ανατιµολογήσεων
που µπορούν να αναληφθούν, τα οποία παρακολουθούνται σε ηµερήσια βάση.

Καθώς το VaR αποτελεί αναπόσπαστο µέρος του συστήµατος ελέγχου του κινδύνου αγοράς του Οµίλου, έχουν καταρτιστεί όρια του VaR για όλες τις εργασίες
(εµπορικές και τραπεζικές) και η πραγµατική έκθεση στον κίνδυνο, αναθεωρείται καθηµερινά από τη διοίκηση. Το µέσο καθηµερινό VaR για την τράπεζα για τους τρεις
µήνες που έληξαν την 31 Μαρτίου 2005, για περίοδο κατοχής µιας µέρας ήταν € 5.4 εκατοµµύρια (για το τρίµηνο που έληξε 31 Μαρτίου 2004: € 9.1 εκατοµµύρια). Το
µέσο καθηµερινό VaR για την τράπεζα κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2004 για περίοδο κατοχής µιας µέρας ήταν € 6.8 εκατοµµύρια. Εντούτοις,
η χρήση αυτής της µεθόδου δεν αποτρέπει ζηµίες εκτός αυτών των ορίων σε περίπτωση πιο σηµαντικών διακυµάνσεων της αγοράς.

Η χρηµατοοικονοµική κατάσταση και οι ταµειακές ροές του Οµίλου εκτίθενται σε κίνδυνο από την επίδραση των διακυµάνσεων στις ισχύουσες συναλλαγµατικές
ισοτιµίες. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο καθορίζει όρια στα επίπεδα έκθεσης σε κίνδυνο, τα οποία παρακολουθούνται καθηµερινά. Ο πίνακας στη Σηµείωση 39 συνοψίζει
την έκθεση του Οµίλου σε συναλλαγµατικό κίνδυνο κατά την 31 Μαρτίου 2005 και 31 ∆εκεµβρίου 2004. Στον πίνακα περιλαµβάνονται τα στοιχεία ενεργητικού και
παθητικού του Οµίλου, ανά νόµισµα, στη λογιστική τους αξία.

Οι συγκεντρώσεις κινδύνου ανά οικονοµικό τοµέα στο δανειακό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου παρουσιάζονται στη Σηµείωση 18.
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Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Κίνδυνος αγοράς

(δ) Γεωγραφική συγκέντρωση στοιχείων ενεργητικού, παθητικού και εκτός ισολογισµού.

Τα πραγµατικά µέσα επιτόκια για νοµισµατικά χρηµατοοικονοµικά µέσα συνοψίζονται στη Σηµείωση 40.

Ως ένας από τους µεγαλύτερος Τραπεζικούς ιδιωτικούς οµίλους στην Ελλάδα, ο Όµιλος ενεργοποιείται στον τοµέα δανεισµού ιδιωτών και επιχειρήσεων. Η διασπορά
του πιστωτικού κινδύνου είναι επαρκώς εξαπλωµένη σε ένα εύρος ιδιωτών και εταιρικών πελατών. Η διαχείρηση της έκθεσης σε πιστωτικό κίνδυνο γίνεται µέσω της
τακτικής ανάλυσης της ικανότητας των πιστούχων και πιθανών πιστούχων, να τηρήσουν τις υποχρεώσεις αποπληρωµής τόκων και κεφαλαίου και µέσω της αλλαγής
ορίων δανειοδότησης, όπου κρίνεται απαραίτητο. Ο Όµιλος µειώνει τον πιστωτικό κίνδυνο σχετικά µε δάνεια και χορηγήσεις σε πελάτες, µέσω της σύναψης
εξασφαλισµένων διακανονισµών. Τα είδη εξασφαλίσεων που λαµβάνει ο Όµιλος είναι καταθέσεις σε µετρητά και ταµειακά ισοδύναµα, ακίνητη περιουσία, αξιόγραφα,
πλοία και τραπεζικές εγγυήσεις. Η αξία των εξασφαλίσεων που κατέχει ο Όµιλος την 31 Μαρτίου 2005, ανέρχεται σε 27% (31 ∆εκεµβρίου 2004 - 27%) του συνολικού
ποσού των δανείων και προκαταβολών σε πελάτες.

Το VaR που επιµετρεί η τράπεζα είναι µια εκτίµηση, µε ποσοστό ακρίβειας 95%, της πιθανής ζηµίας που µπορεί να προκύψει αν οι τρέχουσες θέσεις κατέχονταν
χωρίς αλλαγή για µια περίοδο 10 ηµερών (περίοδος κατοχής). Η επιµέτρηση γίνεται µε τέτοιο τρόπο ώστε µέσα σε µια περίοδο 10 ηµερών να µην προκύπτουν ζηµίες
που να υπερβαίνουν το VaR, κατά µέσο όρο, πέραν της µιας φοράς το χρόνο. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα παρακολουθούνται τακτικά για να ελέγχεται η αξιοπιστία
των υποθέσεων και των παραµέτρων που χρησιµοποιούνται στον υπολογισµό του VaR.



5. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου (συνέχεια)

5.2 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου (συνέχεια)

5.2.3

5.3

α)        

β)

5.4 ∆ραστηριότητες εµπιστευµατοδόχου

6. Καθαρά έσοδα από τόκους 31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
Πιστωτικά ιδρύµατα και πελάτες 525                    372                           
Χαρτφυλάκιο συναλλαγών 10                      15                             
Λοιπές επενδύσεις 63                      70                             
Συνολικά έσοδα από τόκους και εξοµοιούµενα έσοδα 598                    457                           

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα
Πιστωτικά ιδρύµατα και πελάτες (246)                   (194)                         
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους (44)                     (17)                           
Συνολικά έξοδα από τόκους και εξοµοιούµενα έξοδα (290)                   (211)                         

Καθαρά έσοδα από τόκους 308                    246                           

7. Λειτουργικά έξοδα 31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004
€ εκατ. € εκατ.

∆απάνες προσωπικού (σηµ. 8) 110                    102                           
Έξοδα διοικήσεως 57                      53                             
Αποσβέσεις ενσώµατων πάγιων στοιχείων (σηµ. 24) 23                      21                             
Ενοίκια πληρωτέα για λειτουργικές µισθώσεις 13                      10                             

203                    186                           
  

8. ∆απάνες προσωπικού 31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Μισθοί, ηµεροµίσθια και επιδόµατα προσωπικού 77                      71                             
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 17                      15                             
Κόστος συνταξιοδότησης - πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 2                        2                               
Λοιπές δαπάνες προσωπικού 14                      14                             

110                    102                           
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στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, παράγωγα και άλλες συναλλαγές που έγιναν για εµπορικούς σκοπούς, καθώς και οµόλογα ∆ηµοσίου και
επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση αποτιµούνται σε εύλογη αξία (βλέπε σηµ. 14, 16, 17, 18 και 20) µε αναφορά στις χρηµατιστηριακές τιµές, όπου αυτές
είναι διαθέσιµες. Αν χρηµατιστηριακές τιµές δεν είναι διαθέσιµες, τότε οι εύλογες αξίες υπολογίζονται χρησιµοποιώντας µεθόδους αποτίµησης βασισµένες
σε  ενδεικτικά στοιχεία της αγοράς.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

 Την 31 Μαρτίου 2005 ο αριθµός των εργαζοµένων του Οµίλου ήταν 13,995.

Όλα σχεδόν τα άλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του Οµίλου φέρουν κυµαινόµενα επιτόκια, τα οποία ανατιµολογούνται σε
τακτά χρονικά διαστήµατα. Συνεπώς, ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική έκθεση σε διακυµάνσεις στην εύλογη αξία και η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού είναι ουσιαστικά ισοδύναµη µε τις εύλογες τους αξίες, εκτός όπου αναφέρεται διαφορετικά.

Εύλογες αξίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού

H εύλογη αξία είναι το ποσό για το οποίο ένα περιουσιακό στοιχείο θα µπορούσε να ανταλλαχθεί ή µια υποχρέωση να εξοφληθεί, µεταξύ ενηµερωµένων και
πρόθυµων µερών σε µια συναλλαγή καθαρά εµπορικής βάσης. Η τιµή αγοράς, όπου υπάρχει µια ενεργή αγορά (όπως ένα αναγνωρισµένο χρηµατιστήριο), είναι η
καλύτερη ένδειξη της εύλογης αξίας ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου. Εντούτοις, δεν υπάρχουν ενδεικτικές τιµές αγοράς για ένα σηµαντικό αριθµό
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που κατέχονται και εκδίδονται από τον Όµιλο. Συνεπώς, για χρηµατοοικονοµικά µέσα για τα οποία δεν
υπάρχει τιµή αγοράς, οι εύλογες αξίες του Οµίλου, υπολογίζονται χρησιµοποιώντας την παρούσα αξία ή άλλες µεθόδους αποτίµησης αξιών βασιζόµενες στις
τρέχουσες συνθήκες της αγοράς.

Ο Όµιλος παρέχει υπηρεσίες θεµατοφύλακα, διαχειριστή, εταιρικής διαχείρισης, επενδυτικής διαχείρισης και συµβουλευτικές υπηρεσίες σε τρίτους. Αυτό προϋποθέτει
από τον Όµιλο να παίρνει αποφάσεις κατανοµής, και αγοράς και πώλησης σχετικά µε ένα ευρύ φάσµα χρηµατοοικονοµικών µέσων. Τα περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται από τον Όµιλο υπό την ιδιότητα του εµπιστευµατοδόχου δεν περιλαµβάνονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις. 

Η χρονική ανάλυση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού µε βάση την εναποµείνασα συµβατική διάρκειά τους, κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, παρουσιάζεται
στον πίνακα της Σηµείωσης 41. 

Θεµελιώδης αρχή της ∆ιοικήσης του Οµίλου, είναι η αντιστοίχιση (matching) και η ελεγχόµενη αναντιστοιχία (mismatch) των ηµεροµηνιών λήξης και των επιτοκίων των
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού. Είναι ασυνήθιστο για τράπεζες να είναι εντελώς αντιστοιχισµένες, καθώς οι συναλλαγές είναι συχνά αβέβαιης διάρκειας και
διαφορετικής φύσεως. Όταν οι λήξεις δε συµπίπτουν, η αποδοτικότητα µπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα µπορεί να αυξηθεί και ο κίνδυνος ζηµιών.  

Οι αξίες που προκύπτουν χρησιµοποιώντας αυτές τις µεθόδους, επηρεάζονται σηµαντικά από τις παραδοχές σε σχέση µε τα ποσά και τη χρονική στιγµή των
µελλοντικών ταµειακών ροών και των προεξοφλητικών συντελεστών που χρησιµοποιήθηκαν. Οι ακόλουθες µέθοδοι και υποθέσεις καταδεικνύουν ότι οι εύλογες
αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, είναι σχεδόν οι ίδιες µε τη λογιστική αξία τους:

Οι λήξεις των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και η ικανότητα να αντικατασταθούν σε αποδεκτό κόστος οι τοκοφόρες υποχρεώσεις κατά τη λήξη τους, αποτελούν
σηµαντικούς παράγοντες στον καθορισµό της ρευστότητας του Οµίλου και της έκθεσής του στις διακυµάνσεις επιτοκίων και συναλλαγµατικών ισοτιµιών.

Οι ανάγκες ρευστότητας που δηµιουργούνται από καταπτώσεις εγγυητικών και πιστωτικών επιστολών είναι σηµαντικά λιγότερες από το ποσό της δέσµευσης, καθώς ο
Όµιλος γενικά δεν αναµένει το τρίτο µέρος να εκταµιεύσει κεφάλαια βάσει της συµφωνίας. Το συνολικό συµβατικό ποσό των δεσµεύσεων για αύξηση της πίστωσης
δεν αντιπροσωπεύει κατ’ ανάγκη µελλοντικές ανάγκες µετρητών, καθώς αρκετές από αυτές τις δεσµεύσεις θα λήξουν ή θα τερµατιστούν χωρίς να χρηµατοδοτηθούν.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Ο Όµιλος εκτίθεται σε καθηµερινούς κινδύνους ρευστότητας, από καταθέσεις overnight, τρεχούµενους λογαριασµούς, καταθέσεις µε ηµεροµηνία λήξης, εκταµιεύσεις
δανείων και εγγυήσεων και από λογαριασµούς περιθωρίου και άλλους λογαριασµούς σχετικά µε παράγωγα που εξοφλούνται σε µετρητά. Ο Όµιλος δεν διατηρεί
πόρους µετρητών για να καλύψει όλες αυτές τις ανάγκες καθώς η εµπειρία καταδεικνύει ότι το ελάχιστο επίπεδο επανεπένδυσης των κεφαλαίων προς λήξη µπορεί να
προβλεφθεί µε ψηλό ποσοστό βεβαιότητας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο καθορίζει όρια του ελάχιστου ποσοστού κεφαλαίων προς λήξη που είναι διαθέσιµα για να
καλύψουν τέτοια ανοίγµατα ρευστότητας (liquidity gap) χρησιµοποιώντας σενάρια προσοµοίωσης καταστάσεων κρίσης (stress tests).

Κίνδυνος ρευστότητας



9. Φόρος εισοδήµατος
31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Φόρος εισοδήµατος περιόδου 49                      31                             
Αναβαλλόµενη φορολογία (σηµ.10) (5)                       (2)                             
Φόροι εξωτερικού 1                        3                               
Σύνολο εξόδων από φόρους 45                      32                             

31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004
€ million € million

Κέρδη προ φόρων 156                    114                           

Φόρος µε τον κανονικό συντελεστή φορολογίας 32% (2004: 35%) 50                      40                             

Φορολογική επίδραση:
-  οφέλους της Τράπεζας από το µειωµένο συντελεστή 30% το 2004 -                        (5)                             
-  εσόδων και εξόδων που δε φορολογούνται (3)                       (6)                             
-  διαφορών στους φορολογικούς συντελεστές σε διάφορες χώρες (4)                       1                               
-  άλλων διαφορών 2                        2                               
Φόρος εισοδήµατος 45                      32                             

  

10. Αναβαλλόµενη φορολογία

Η κίνηση του λογαριασµού αναβαλλόµενης φορολογίας παρουσιάζεται πιο κάτω: 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 60                      53                             
Πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων για την περίοδο 1 Ιανουαρίου εώς 31 Μαρτίου 5                        2                               
Πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων για την περίοδο 1 Απριλίου εώς 31 ∆εκεµβρίου -                        20                             
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων:
-  επανεκτίµηση στην εύλογη αξία -                        (70)                           
-  µεταφορά στα κέρδη εις νέον 8                        22                             
-  αντιστάθµιση εύλογης αξίας (9)                       31                             
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών (1)                       -                               
Συναλλαγµατικές διαφορές 3                        2                               
Υπόλοιπο στο τέλος της περιόδου/έτους (Σηµ. 25) 66                      60                             

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις (υποχρεώσεις) προήλθαν από τα πιο κάτω:
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Προσωρινές διαφορές αποτίµησης που καταχωρήθηκαν στα ειδικά αποθεµατικά (37)                     (40)                           
Προσωρινές διαφορές αποτίµησης που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων 17                      21                             
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών 2                        3                               
Προσωρινές διαφορές από αποσβέσεις (1)                       2                               
Συντάξεις και λοιπές παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 28                      26                             
Αποµείωση αξίας δανείων 69                      60                             
Λοιπές προσωρινές διαφορές (12)                     (12)                           
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 66                      60                             

  

31 Μαρ 2005 31 Μαρ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Προσωρινές διαφορές από αποτίµηση (2)                       (1)                             
Προσωρινές διαφορές από αποσβέσεις 2                        1                               
Συντάξεις και λοιπές παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 1                        -                               
Αποµείωση αξίας δανείων (7)                       (1)                             
Λοιπές προσωρινές διαφορές 1                        (1)                             
Αναβαλλόµενη φορολογική πίστωση (5)                       (2)                             

  

11. Κέρδη ανά µετοχή
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Τα προσαρµοσµένα (diluted) κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται προσαρµόζοντας το µέσο σταθµισµένο αριθµό µετοχών σε κυκλοφορία µε την παραδοχή ότι όλοι οι
δυνητικοί τίτλοι µετατρέψιµοι σε µετοχές, µετατρέπονται σε µετοχές. Ο Όµιλος έχει µια κατηγορία δυνητικών τίτλων: δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών. Για τη
προσαρµογή του µέσου σταθµισµένου αριθµού µετοχών για τα δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών γίνεται ένας υπολογισµός για να καθοριστεί ο αριθµός των
µετοχών που θα µπορούσε να αγοραστεί στην εύλογη αξία (καθορίζεται ως ο µέσος όρος της τιµής της µετοχής για το έτος) µε βάση τη χρηµατική αξία των
δικαιωµάτων συνδροµής που ακολουθούν τα δικαιώµατα προαιρέσεως µετοχών σε κυκλοφορία. Ο αριθµός των µετοχών από τον υπολογισµό αυτό, προστίθεται στο
µέσο όρο του αριθµού των σύνηθων µετοχών σε κυκλοφορία για να καθοριστεί ο µέσος όρος των σύνηθων µετοχών που θα χρησιµοποιηθεί για τον υπολογισµό των
προσαρµοσµένων κερδών ανά µετοχή.

Ο Ελληνικός συντελεστής φορολογίας για το 2005 είναι 32% (2004: 35%). Σύµφωνα µε τα ειδικά φορολογικά κίνητρα συγχωνεύσεων, ο συντελεστής φορολογίας της
Τράπεζας για το 2004 ήταν 30%. Η συµφωνία του φόρου εισοδήµατος για τα κέρδη πριν τους φόρους µε βάση τους ισχύοντες συντελεστές και του εξόδου από
φόρους έχει ως εξής:

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό µετοχών που βρισκόταν σε
κυκλοφορία κατά τη διάρκεια του έτους, εξαιρώντας το µέσο αριθµό ιδίων µετοχών που είχε στη κατοχή του ο Όµιλος κατά τη διάρκεια του έτους. 

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται για όλες τις προσωρινές διαφορές µε βάση τη µέθοδο της πλήρους υποχρέωσης (liability method) και µε
αναµενόµενο πραγµατικό φορολογικό συντελεστή 30% (2004: 30%).

Η αναβαλλόµενη φορολογική πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων αποτελείται από τις πιο κάτω προσωρινές διαφορές:

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.



11. Κέρδη ανά µετοχή (συνέχεια)

Καθαρά κέρδη περιόδου που αναλογούν στους µετόχους € εκατ. 109                    80                             
Μέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών σε κυκλοφορία Αριθµός µετοχών 313.822.638     307.750.267            
Μέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών σε κυκλοφορία για προσαρµοσµένα κέρδη ανά µετοχή Αριθµός µετοχών 313.885.471     309.312.718            

Βασικά κέρδη ανά µετοχή € 0,35 0,26
Προσαρµοσµένα (diluted) κέρδη ανά µετοχή € 0,35 0,26

12. Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Ταµείο 280                    289                           
∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 997                    1.221                        

1.277                 1.510                        

εκ των οποίων:
Υποχρεωτικές καταθέσεις σε κεντρικές τράπεζες 501                    530                           

13. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 776                    980                           
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα 169                    259                           
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.350                 731                           
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.052                 277                           

3.347                 2.247                        

14. Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Έντοκα γραµµάτια ∆ηµοσίου 292                    514                           

15. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Ποσά σε διαδικασία είσπραξης από άλλες τράπεζες 309                    295                           
Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 1.076                 438                           

1.385                 733                           

Στις απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων συµπεριλαµβάνονται εξασφαλισµένα ποσά οφειλόµενα από:
- θυγατρικές Οµίλου EFG και συγγενείς επιχειρήσεις 31                      29                             
- υπόλοιπα σε διακανονισµό µε τράπεζες 769                    139                           
- δεσµευµένες καταθέσεις σε τράπεζες 271                    220                           

16. Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Χρεόγραφα εκδόσεως ∆ηµοσίου:
- Κυβέρνηση 1.234                 1.430                        
- λοιποί οργανισµοί δηµοσίου τοµέα 7                        10                             

1.241                 1.440                        

Λοιποί εκδότες
- τράπεζες 16                      50                             
- λοιποί 286                    484                           

302                    534                           

Σύνολο 1.543                 1.974                        

Μετοχές 95                      159                           
Οµολογίες 1.448                 1.815                        

1.543                 1.974                        
 

Πιστωτικό όριο µε κεντρική τράπεζα εξασφαλισµένο µε τα πιο πάνω -                        171                           
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Τα έντοκα γραµµάτια είναι χρεωστικοί τίτλοι που έχουν εκδοθεί από Κυβερνήσεις Ευρωπαϊκών χωρών και παρουσιάζονται στην εύλογη αξία τους.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

31 Μαρ 200431 Μαρ 2005

Οι υποχρεωτικές καταθέσεις σε κεντρικές τράπεζες, αντιπροσωπεύουν το ελάχιστο µέσο υπόλοιπο καταθέσεων που πρέπει να διατηρεί η Τράπεζα. Τα διαθέσιµα στις
κεντρικές τράπεζες µπορούν να αποσυρθούν ανά πάσα στιγµή δεδοµένου ότι το ελάχιστο µέσο υπόλοιπο καταθέσεων διατηρείται. 

Για σκοπούς σύνταξης της κατάστασης ταµειακών ροών, ως ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα νοούνται τα ακόλουθα 
υπόλοιπα τα οποία έχουν λήξη µικρότερη των 90 ηµερών:

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.



17. Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Συµβατική/ Συµβατική/
ονοµαστική ονοµαστική

αξία Ενεργητικό Παθητηκό αξία Ενεργητικό Παθητηκό
€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Παράγωγα διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς
Εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα σε συνάλλαγµα
-  Προθεσµιακές συµβάσεις  συναλλάγµατος 510                     8                        6                          595                    16                             15                  
-  Προθεσµιακές συµβάσεις  ανταλλαγής συναλλάγµατος 3.074                  36                      13                        2.492                 8                               65                  
-  Εξωχρηµατιστηριακά δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς και πώλησης συναλλάγµατος 1.483                113                  113                    1.596                 26                             25                  

157                    132                      50                             105                
Εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα σε επιτόκια 
-  Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων 5.955                  62                      103                      6.472                 73                             85                  
-  Συµβάσεις αµοιβαίας ανταλλαγής συναλλάγµατος και επιτοκίων 399                     61                      14                        404                    67                             17                  
-  Εξωχρηµατιστηριακό δικαίωµα προαίρεσης επιτοκίων 1.897                11                    11                      1.267                 11                             18                  

134                    128                      151                           120                
∆ιαπραγµατεύσιµα συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επιτοκίων 1.588                  -                        4                          557                    1                               1                    
∆ιαπραγµατεύσιµα δικαιώµατα προαίρεσης επιτοκίων 7.240                5                      7                        3.910                 5                               6                    

139                    139                      157                           127                
Αλλα παράγωγα
Εξωχρηµατιστηριακά δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς και πώλησης δεικτών 328                     13                      13                        539                    42                             31                  
Προθεσµιακές συµβάσεις χρεωγράφων 1.896                  3                        3                          526                    1                               1                    
Άλλα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα (ανάλυση παρατείθεται παρακάτω) 437                   2                      1                        265                    1                               2                    

18                      17                        44                             34                  
Άλλες εµπορικές υποχρεώσεις
Χρεόγραφα που πωλήθηκαν αλλά δεν εξαγοράσθηκαν -                        4                          -                               -                     
Σύνολο παράγωγων διακρατούµενων για εµπορικούς σκοπούς 314                    292                      251                           266                

Παράγωγα διακρατούµενα για αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων 4.268                  9                        274                      3.291                 4                               323                
Συµβάσεις αµοιβαίας ανταλλαγής συναλλάγµατος και επιτοκίων 94                    -                      20                      87                      -                               14                  

9                        294                      4                               337                
Παράγωγα µέσα διακρατούµενα για αντιστάθµιση ταµειακών ροών 

Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων 436                   -                      20                      336                    -                               22                  

Σύνολο παράγωγων διακρατούµενα για αντιστάθµιση κινδύνων 9                        314                      4                               359                

Σύνολο παράγωγων στοιχείων ενεργητικού / παθητικού 323                  606                    255                           625                

18.  ∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

∆άνεια σε µεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 9.192                 8.881                        
Καταναλωτικά δάνεια 5.846                 5.471                        
Στεγαστικά δάνεια 4.748                 4.383                        
∆άνεια σε µικρές επιχειρήσεις 3.232                 3.088                        
Υπόλοιπα σε διακανονισµό µε πελάτες 288                    11                             
Μείον: Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (σηµ. 19) (649)                   (603)                         

22.657              21.231                      

Τα δάνεια και οι προκαταβόλες σε πελάτες περιλαµβάνουν τα ακόλουθα ποσά:
- Οφειλόµενα από συγγενείς επιχείρησεις (εξασφαλισµένα) 14                     16                             
- Τιτλοποιηµένα δάνεια 676                   700                           

Σελίδα 22

Τα άλλα παράγωγα µέσα περιλαµβάνουν: συµβάσεις ανταλλαγής πιστωτικών κινδύνων (credit default swaps), συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών που
διαπραγµατεύονται σε Χρηµατιστήριο, δικαιώµατα προαίρεσης δεικτών που διαπραγµατεύονται σε Χρηµατιστήριο και συµβάσεις ανταλλαγής εµπορευµάτων.

∆ικαιώµατα προαίρεσης συναλλάγµατος και επιτοκίων είναι συµβάσεις σύµφωνα µε τις οποίες ο πωλητής χορηγεί στον αγοραστή το δικαίωµα αλλά όχι την
υποχρέωση, να αγοράσει (call option) ή να πωλήσει (put option) σε προκαθορισµένη ηµεροµηνία ή σε προκαθορισµένη περίοδο, συγκεκριµένη ποσότητα
συναλλάγµατος ή συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµικό µέσο σε προκαθορισµένη τιµή. Ο αγοραστής καταβάλλει στον πωλητή ένα τίµηµα για το δικαίωµα (premium) ως
αντάλλαγµα του κινδύνου από την διακύµανση των τιµών συναλλάγµατος ή των επιτοκίων που αναλαµβάνει ο πωλητής. Τα δικαιώµατα αγοράς είναι είτε
διαπραγµατεύσιµα σε κάποια αγορά, είτε διαπραγµατεύονται απευθείας µεταξύ των ενδιαφεροµένων µερών (OTC). Ο πιστωτικός κίνδυνος στον οποίο εκτίθεται ο
Όµιλος, αφορά αγορασθέντα δικαιώµατα και περιορίζεται στην λογιστική τους αξία, η οποία είναι η εύλογη αξία τους.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

31 Mαρτίου 2005

Εύλογη αξία Εύλογη αξία

31 ∆εκεµβρίου 2004

Η ονοµαστική αξία ορισµένων κατηγοριών των χρηµατοοικονοµικών µέσων είναι ενδεικτική της αξίας στοιχείων του ισολογισµού, χωρίς αυτό να σηµαίνει απαραίτητα
ότι προσδιορίζει τα ποσά των µελλοντικών ταµειακών ροών, που σχετίζονται µε αυτά τα µέσα ή ακόµη την εύλογη αξία τους και για το λόγο αυτό δεν αντικατοπρίζει
τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο αγοράς στον οποίο εκτίθεται ο Όµιλος. Τα χρηµατοικονοµικά µέσα καθίστανται θετικά (ενεργητικό) ή αρνητικά (παθητικό) λόγω
των µεταβολών των συγκεκριµένων επιτοκίων ή τιµών συναλλάγµατος που σχετίζονται µε αυτά. Η συνολική συµβατική ή ονοµαστική αξία των παραγώγων
χρηµατοοικονοµικών µέσων που κατέχει ο Όµιλος, κατά πόσο αυτά καθίστανται θετικά ή αρνητικά και κατά συνέπεια η συνολική τους εύλογη αξία, µπορεί να
µεταβληθεί σηµαντικά µέσα στην χρήση.  Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων που κατέχει ο Όµιλος παρατίθεται στον πιο κάτω πίνακα:

αγοράς τις αµφοτεροβαρείς συµβάσεις των οποίων η αξία ειναι πέραν ενός προκαθορισµένου ορίου.

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί τα πιο κάτω παράγωγα ως µέσα αντιστάθµισης χρηµατοπιστωτικού κινδύνου και για εµπορικούς σκοπούς.

Οι συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος και επιτοκίων (currency and interest rate swaps) αποτελούν δεσµεύσεις ανταλλαγής συνόλου ταµειακών ροών έναντι άλλων.
Οι συµβάσεις ανταλλαγής αποσκοπούν στην ανταλλαγή συναλλάγµατος ή επιτοκίων (π.χ. ανταλλαγή σταθερού επιτοκίου έναντι κυµαινόµενου επιτοκίου) ή στο
συνδυασµό όλων αυτών (π.χ συµβάσεις αµοιβαίας ανταλλαγής συναλλάγµατος και επιτοκίων - cross currency interest rate swap). Κατά την συναλλαγή δεν λαµβάνει
χώρα ανταλλαγή κεφαλαίου, εκτός από συγκεκριµένες συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος. Ο πιστωτικός κίνδυνος στον οποίο εκτειθεται ο Όµίλος, αποτελείται από
το ενδεχόµενο κόστος αντικατάστασης των συµβάσεων ανταλλαγής, στην περίπτωση κατά την οποία οι αντισυµβαλλόµενοι δεν είναι συνεπείς προς την ικανοποίηση
των υποχρεώσεών τους. Ο κίνδυνος αυτός παρακολουθείται σε συνεχή βάση µε αναπροσαρµογή στις εύλογες αξίες, την αναλογία της ονοµαστικής αξίας η οποία
αναφέρεται στην σύµβαση και τη ρευστότητα της αγοράς. Προκειµένου να παρακολουθείται το επίπεδο του αναληφθέντος πιστωτικού κινδύνου, ο Όµιλος αξιολογεί
τους αντισυµβαλλόµενους χρησιµοποιώντας τις ίδιες τεχνικές µε  αυτές  που χρησιµοποιεί κατά την χορήγηση δανείων,  ή αναπροσαρµόζει µε βάση τις τρέχουσες αξίες 

Οι προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος (currency forwards) απεικονίζουν υποχρεώσεις αγοράς ή πώλησης ξένου ή εγχώριου συναλλάγµατος. Τα συµβόλαια
µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος και επιτοκίων (currency and interest rates futures) αποτελούν συµβατικές υποχρεώσεις για την είσπραξη ή την πληρωµή
ενός ποσού (µετά από συµψηφισµό των θέσεων των αντισυµβαλλοµένων) και προσδιορίζεται βάσει των µεταβολών στις τιµές συναλλάγµατος και στα επιτοκία
αναφοράς. Αφορούν επίσης την αγορά ή πώληση συναλλάγµατος ή χρηµατοοικονοµικών µέσων σε µία τιµή διαµορφωµένη από την αγορά, σε δεδοµένη µελλοντική
χρονική στιγµή. ∆εδοµένου ότι τα συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης είναι εξασφαλισµένα µε χρηµατικά διαθέσιµα ή χρεόγραφα, και οι µεταβολές στην εύλογη αξία
τους τακτοποιούνται ηµερησίως µέσω συµψηφισµών, ο πιστωτικός τους κίνδυνος είναι αµελητέος.

Οικονοµικές Καταστάσεις



18.  ∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες (συνέχεια)

Τα δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες περιλαµβάνουν απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις όπως αναλύονται παρακάτω:

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Ακαθάριστη επένδυση σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις:
Μέχρι ένα έτος 221                    245                           
Πάνω από ένα έτος και λιγότερο από 5 έτη 549                    535                           
Πάνω από πέντε έτη 410                    407                           

1.180                 1.187                        
Μη δεδουλευµένα µελλοντικά έσοδα από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (234)                   (250)                         
Καθαρή επένδυση σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 946                    937                           
Μείον: πρόβλεψεις επισφαλών απαιτήσεων (18)                     (17)                           

928                   920                           

Η καθαρή επένδυση σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύεται ως ακολούθως:
Μέχρι ένα έτος 172                    194                           
Πάνω από ένα έτος και λιγότερο από 5 έτη 439                    416                           
Πάνω από πέντε έτη 335                    327                           

946                    937                           
Μείον: πρόβλεψεις επισφαλών απαιτήσεων (18)                     (17)                           

928                    920                           

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Εµπόριο και υπηρεσίες 34% 36%
Ιδιώτες 46% 43%
Βιοµηχανία 12% 14%
Ναυτιλία 2% 2%
Κατασκευαστικός τοµέας 2% 2%
∆ηµόσιος τοµέας 1% 1%
Λοιπά 3% 2%

100% 100%

Οι γεωγραφική κατανοµή των κινδύνων σχετικά µε το χαρτοφυλάκιο δανείων των πελατών αναλύεται ως εξής:

€ εκατ. % € εκατ. %

Ελλάδα 20.885               92                        19.958               94
Λοιπές χώρες ∆υτικής Ευρώπης 461                    2                          203                    1
Χώρες Νοτιοανατολικής Ευρώπης 1.065                 5                          932                    4
Λοιπές χώρες 246                    1                          138                    1

22.657             100                    21.231               100                           
  

19. Πρόβλεψη για αποµείωση δανείων και προκαταβολών σε πελάτες
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Την 1η Ιανουαρίου 603                    516                           
Ζηµίες από επισφαλείς απαιτήσεις που χρεώθηκαν από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 71                      45                             
Ζηµίες από επισφαλείς απαιτήσεις που χρεώθηκαν από 1 Απριλίου έως 31 ∆εκεµβρίου -                        178                           
Ποσά που ανακτήθηκαν κατά την περίοδο/έτος 7                        20                             
∆άνεια που διαγράφησαν κατά την διάρκεια της χρήσης ως ανεπίδεκτα εισπράξεως (32)                     (156)                         
Υπόλοιπο τέλους περίοδου/χρήσης 649                   603                           

20. Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Εκδόσεως ∆ηµοσίου
- Κεντρική Κυβέρνηση 5.328                 4.508                        
- Αλλοι ∆ηµόσιοι Οργανισµοί 5                        -                               

5.333                 4.508                        
Εκδοθείσες από:
- Τράπεζες 299                    174                           
- Λοιπές 608                    803                           

907                    977                           

Σύνολο 6.240                5.485                        

Εισηγµένες 5.957                 5.209                        
Μη εισηγµένες 283                    276                           

6.240                5.485                        

Μετοχές 210                    266                           
Οµόλογα 6.030                 5.219                        

6.240                5.485                        

Τα υπέρ και υπό το άρτιο ποσά (premium/discount) που δεν έχoουν αποσβεστεί και περιλαµβάνονται στα πιο πάνω ποσά είναι 129                   74                             

Ενεχυριασµένες µετοχές µε χρηµατιστηριακές εταιρείες 1                       1                               

Πιστωτικές διευκολύνσεις µε κεντρικές τράπεζες εγγυηµένες µε τα πιο πάνω 256                   23                             

Σελίδα 23

Οι συγκεντρώσεις κινδύνων ανά οικονοµικό τοµέα δραστηριότητος σχετικά µε το χαρτοφυλάκιο δανείων των πελατών αναλύεται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 200431 Mαρτίου 2005

Οικονοµικές Καταστάσεις

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Τον Ιούνιο του 2004 ο Οµιλος προέβη σε τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων µέσω της πώλησης των δανείων στη Themeleion Mortgage Finance Plc, εταιρεία ειδικού
σκοπού, η οποία εξέδωσε χρεόγραφα σε επενδυτές. Η συναλλαγή αυτή έχει καταχωρηθεί ως εξασφαλισµένη χορήγηση. Τα στεγαστικά δάνεια τα οποία παραµένουν
στον ισολογισµό γνωστοποιούνται ως τιτλοποιήµενα δάνεια. Η αντίστοιχη υποχρεώση περιλαµβάνεται στις υποχρεώσεις από πιστωτικού τίτλους και εµφανίζεται ως
µακροπρόθεσµο εγγυηµένο δάνειο. Τον Ιούνιο του 2005 ο Οµιλος προέβη στην δεύτερη τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων (σηµείωση 28).

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες



20. Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων (συνέχεια)

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Η κίνηση του λογαριασµου αναλύεται ως ακολούθως:

Καθαρή λογιστική αξιά την 1η Ιανουαρίου 5.485                 5.121                        
Επενδύσεις που απορρέουν από απόκτηση θυγατρικών (σηµ. 43) -                        7                               
Συναλλαγµατικές διαφορές 21                      (34)                           
Αυξήσεις 1.258                 2.301                        
Πωλήσεις και εξαγορές (506)                   (2.200)                      
Μεταφορά προς/από χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και συγγενείς επιχειρήσεις (13)                     54                             
Αποσβέσεις υπέρ και υπό το άρτιο ποσών και τόκων (10)                     6                               
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) από µεταβολές στην εύλογη αξία για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 5                        91                             
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) από µεταβολές στην εύλογη αξία για την περίοδο από 1 Απριλίου έως 31 ∆εκεµβρίου -                        139                           
Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος  περιόδου / έτους 6.240                5.485                        

Αποθεµατικό ιδίων κεφαλαίων: αναπροσαρµογή χαρτοφυλακίου διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Την 1η Ιανουαρίου 103                    95                             

Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) από µεταβολές στην εύλογη αξία 5                        230                           
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος -                        (70)                           

5                        160                           

Καθαρά (κέρδη) / ζηµίες που έχουν µεταφερθεί στο καθαρό κέρδος λόγω πώλησης (40)                     (114)                         
Ζηµίες αποµείωσης που µεταφέρθηκαν στο καθαρό κέρδος 6                        12                             
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 8                        22                             

(26)                     (80)                           

Καθαρές ζηµίες / (κέρδη)  που έχουν µεταφερθεί στο καθαρό κέρδος από αντισταθµίσεις εύλογων αξιών 29                      (103)                         
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος (9)                       31                             

20                      (72)                           
Υπόλοιπο στο τέλος περιόδου / έτους 102                   103                           

21. Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις

 Ποσοστό 
συµµετοχής 

Χώρα 
εγκατάστασης 

EFG Private Bank (Luxembourg) SA 75,00 Λουξεµβούργο Τράπεζα
EFG Eurobank Ergasias Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις ΑΕ 100,00 Ελλάδα Χρηµατοδοτικές µισθώσεις
EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ 100,00 Ελλάδα Χρηµατιστηριακές υπηρεσίες

100,00 Ελλάδα ∆ιαχείρηση πιστωτικών καρτών
EFG ΑΕ∆ΑΚ 87,50 Ελλάδα ∆ιαχείρηση αµοιβαίων κεφαλαίων
EFG Hellas Plc. 100,00 Ηνωµένο Βασίλειο Εταιρεία ειδικού σκοπού για συγκέντρωση κεφαλαίων
EFG Factors ΑΕΠΕΑ 100,00 Ελλάδα Πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων
EFG Telesis Finance ΑΕΠΕΥ 100,00 Ελλάδα Επενδυτικές υπηρεσίες
EFG Business Services ΑΕ 100,00 Ελλάδα Παροχή υπηρεσιών µισθοδοσίας και συµβουλευτικές υπηρεσίες 
EFG Eurobank Properties ΑΕ ∆ιαχείρισης ακινήτων 50,10 Ελλάδα Επενδύσεις και διαχείριση ακίνητης περιουσίας, εκτιµήσεις ακινήτων και µεσιτεία
EFG Ασφαλιστικές Υπηρεσίες ΑΕ 100,00 Ελλάδα Μεσιτεία ασφαλίσεων
EFG Eurolife ΑΕΑΖ 100,00 Ελλάδα Ασφαλιστικές υπηρεσίες
EFG Eurolife ΑΕΓΑ 100,00 Ελλάδα Ασφαλιστικές υπηρεσίες
EFG Eurobank Ergasias International (C.I.) Ltd 100,00 Channel Islands Τράπεζα εξχώρια (offshore)
EFG Ενοικιάσεις Αυτοκινήτων Εµπορική και Τουριστική ΑΕ 100,00 Ελλάδα Μίσθωση και ενοικίαση µεταφορικών µέσων 
OPEN 24 ΑΕ 100,00 Ελλάδα ∆ιάφορες υπηρεσίες
Be Business Exchanges ΑΕ ∆ικτύων Εταιρικών Συναλλαγών 68,66 Ελλάδα Ηλεκτρονικό εµπόριο µέσω διαδυκτίου
EFG Υπηρεσίες ∆ιαδικτύου ΑΕ 100,00 Ελλάδα ∆ιατραπεζικές συναλλαγές µέσω διαδικτύου
Ελληνικές Επιχειρήσεις ∆ιεθνούς Εµπορίου και Ανάπτυξης ΑΕ 50,10 Ελλάδα Ενοικιάσεις ακινήτων
TΕΛΕΣΙΣ ΝΤΑΙΡΕΚΤ Συµβουλευτική ΑΕ 100,00 Ελλάδα Μεσιτεία µέσω διαδικτύου

100,00 Ελλάδα Επενδυτικές υπηρεσίες
EFG Hellas (Cayman Islands) Ltd 100,00 Cayman Islands Εταιρεία ειδικού σκοπού για συγκέντρωση κεφαλαίων
Bancpost SA 77,31 Ρουµανία Τράπεζα
Bulgarian Retail Service AD 100,00 Βουλγαρία ∆ιαχείρηση πιστωτικών καρτών
Hellas on Line ΑΕ 100,00 Ελλάδα Παροχή υπηρεσιών διαδυκτίου
EFG Eurobank AD Beograd 93,53 Σερβία Τράπεζα
Berberis Investment Limited 100,00 Channel Islands Εταιρεία Χαρτοφυλακίου
Eurocredit Retail Services Ltd 100,00 Κύπρος ∆ιαχείρηση πιστωτικών καρτών
Bulgarian Post Bank AD 96,74 Βουλγαρία Τράπεζα
Alico / CEH Balkan Holdings Ltd 100,00 Κύπρος Εταιρεία Χαρτοφυλακίου
Euroline Retail Service SA 95,43 Ρουµανία ∆ιαχείρηση πιστωτικών καρτών
Themeleion Mortgage Finance Plc 0,00 Ηνωµένο Βασίλειο Εταιρεία ειδικού σκοπού για συγκέντρωση κεφαλαίων (SIC12)
Euroline Retail Services AD 100,00 Σερβία ∆ιαχείρηση πιστωτικών καρτών
EFG Leasing EAD 100,00 Βουλγαρία Χρηµατοδοτικές µισθώσεις
Intertrust ΑΕ∆ΑΚ 100,00 Ελλάδα ∆ιαχείριση αµοιβαίων κεφαλαίων
Eurobank Υπηρεσίες Ακινήτων ΑΕ 100,00 Ελλάδα Μεσιτικές υπηρεσίες  ακινήτων
EFG Hellas Funding Ltd 100,00 Εταιρεία ειδικού σκοπού για συγκέντρωση κεφαλαίων
EFG Auto Leasing EOOD 100,00 Βουλγαρία Μίσθωση και ενοικίαση µεταφορικών µέσων 
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EFG Eurobank Asset Management ΑΕ Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών

Eurobank Cards -Προιόντα Καταναλωτικής Πίστης και Συναφείς 
Υπηρεσίες ΑΕ

Καθαρά κέρδη / ζηµίες που απορρέουν από τις µεταβολές στην εύλογη αξία του χαρτοφυλακίου διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων έχουν αναγνωρισθεί στο
αποθεµατικό αναπροσαρµογής για το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση. Η κίνηση του αποθεµατικού αναλύεται ως ακολούθως:

Τοµέας δραστηριότητας 

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Παρακάτω παραθέτονται οι θυγατρικές εταιρείες της Τράπεζας την 31 Μαρτίου 2005:

 Channel Islands 

Όνοµα εταιρείας

Οικονοµικές Καταστάσεις



21. Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις (συνέχεια) 

Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 

(α) Attikis Kerdoos Ermis AEΠEY

(β)

(γ) Capital S.A.

(δ) ΤΕΛΕΣΙΣ ΝΤΑΙΡΕΚΤ ΑΕ

(ε) EFG Eurobank Leasing SA

(στ) EFG Property Services SA

22. Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Την 1η Ιανουαρίου 57                      19                             
Αυξήσεις 33                      37                             
Μεταφορές σε θυγατρικές µε ολική ενοποίηση -                        (1)                             
Μερίσµατα που εισπράχθηκαν -                        (4)                             
Μερίδιο των αποθεµατικών αναπροσαρµογής των διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων 1                        1                               
Μερίδιο των αποτελεσµάτων για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2                        1                               
Μερίδιο των αποτελεσµάτων για την περίοδο από 1 Απριλίου  έως 31 ∆εκεµβρίου -                        4                               
Υπόλοιπο τέλους περιόδου/έτους 93                     57                             

Ποσοστό 
συµµετοχής 

Χώρα 
εγκατάστασης Τοµέας δραστηριότητας 

50,00 Ελλάδα 5                               
25,05 Ελλάδα 3                               
20,20 Ελλάδα 1                               
40,00 Ελλάδα -                               
49,85 Ελλάδα 8                               
44,44 Ελλάδα 1                               
50,00 Ελλάδα -                               
48,40 Ελλάδα 64                             

32,02 Ελλάδα 11                             
93                             

Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού

(a) Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε.Ε.Χ.

Σελίδα 25

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Τον Μαίο του 2005 η Τράπεζα και η ΤΕΛΕΣΙΣ ΝΤΑΙΡΕΚΤ ΑΕ (εταιρεία µεσιτείας µέσω διαδυκτίου, 100% θυγατρική της τράπεζας) υπέγραψαν σχέδιο
σύµβασης συγχώνευσης για την απορρόφηση της ΤΕΛΕΣΙΣ ΝΤΑΙΡΕΚΤ ΑΕ από την τράπεζα. Η απορρόφηση ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο 2005.

HC Istanbul Holding A.S.

Τον Ιούνιο του 2005 ο Όµιλος σε συνεργασία µε την Lamda Development SA, ίδρυσαν την EFG Property Services SA η οποία παρέχει συµβουλευτικές
υπηρεσίες στον τοµέα των ακινήτων στη Ρουµανία. Ο Όµιλος ελέγχει το 80% του µετοχικού κεφαλαίου και το υπόλοιπο 20% ανήκει στην Lamda
Development SA.

Κατά την διάρκεια του τριµήνου που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 και για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ο Οµιλος αύξησε την συµµετοχή του στην
Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε.Ε.Χ και ∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ. Το αποτέλεσµα της αύξησης της συµµετοχής είναι ότι οι επενδύσεις µεταφέρθηκαν το 2004 από το
χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων στις συγγενείς επιχειρήσεις. Το συνολικό τίµηµα που πληρώθηκε σε σχέση µε τις συγκεκριµένες αυξήσεις
ανήλθε στα € 33 εκατοµµύρια (για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004: € 37 εκατοµµύρια) και η εύλογη αξία της καθαρής θέσης που αποκτήθηκε ανήλθε
στα € 34 εκατοµµύρια (χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004: € 37 εκατοµµύρια). Το ποσό του € 1 εκατοµµυρίου που προέκυψε από την διαφορά της εύλογης
αξίας της καθαρής θέσης που αποκτήθηκε και του τιµήµατος που καταβλήθηκε έχει διαγραφεί στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

Τον Μαίο του 2005 ο Όµιλος ίδρυσε την εταιρεία EFG Eurobank Leasing SA., µια εταιρεία που δραστηριοποιείται στον τοµέα των µισθώσεων στη
Ρουµανία.

Global Χρηµατοδοτήσεις Επενδύσεων 

Κατωτέρω παρατίθενται οι συγγενείς επιχειρήσεις του Οµίλου την 31 Μαρτίου 2005:

Όνοµα εταιρείας

 Μερίδιο καθαρής 
θέσης 

€ εκατ. 

Τον Μάιο του 2005 ο Όµιλος εξαγόρασε το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Capital S.A., εταιρεία που παρέχει επενδυτικές τραπεζικές υπηρεσίες και
εδρεύει στην Ρουµανία. Η Capital S.A. ελέγχει την θυγατρική, Capital Securities S.A., η οποία παρέχει χρηµατιστηριακές υπηρεσίες και είναι µέλος του
Χρηµατιστηρίου της Ρουµανίας. 

Τον Μάιο του 2005 ο Όµιλος εξαγόρασε το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της HC Istanbul Holding A.S. (µετονοµάστηκε σε EFG Istanbul Holding A.S.),
εταιρεία συµµετοχών που εδρεύει στην Κωνσταντινούπολη, Τουρκία. Η EFG Istanbul Holding A.S. ελέγχει 99.99% του µετοχικού κεφαλαίου της EFG
Istanbul Menkul Degerler A.S. (πρώην HC Istanbul Menkul Degerler A.S.), η οποία επίσης εδρεύει στην Κωνσταντινούπολη, Τουρκία, και ασχολείται µε
εταιρικές χρηµατοδοτήσεις, µεσιτείες, έρευνα και µε άλλες οικονοµικές δραστηριότητες στην Τουρκία.  

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Τον Aπρίλιο του 2005, η EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ, προέβη στην εξαγορά του 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Attikis Kerdoos Ermis
AEΠEY.

Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε.Ε.Χ

Global ∆ιαχείρηση Κεφαλαίων ΑΕΠΕΥ

Όλες οι συγγενείς επιχειρήσεις του Οµίλου είναι µη εισηγµένες εκτός από την Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε.Ε.Χ και την ∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ. Η εύλογη αξία των
επενδύσεων του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις που είναι εισηγµένες, βάσει της χρηµατιστηριακής τους αξίας την 31 Μαρτίου 2005, ήταν € 64 εκατοµµύρια (31
∆εκεµβρίου 2004: € 37 εκατοµµύρια).

Τον Ιούνιο του 2005 οι ∆ιοικήσεις της Τράπεζας και της Προόδος Ελληνικές Επενδύσεις ΑΕΕΧ, ανακοίνωσαν τη πρόθεσή τους να προχωρήσουν σε
συγχώνευση µε απορρόφηση της Προόδου από την Τράπεζα. Η προτεινόµενη σχέση ανταλλαγής είναι 7.9 µετοχές της Προόδου Ελληνικές Επενδύσεις
για κάθε µία µετοχή της Τράπεζας. Πρίν τη συγχώνευση, η Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις θα προχωρήσει στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου
ύψους €130 εκατ. µε έκδοση και διάθεση µίας δωρεάν µετοχής για κάθε 10 ήδη υπάρχουσες µετοχές και µε την έκδοση 14 νέων µετοχών για κάθε 11
παλαιές στην τιµή των €2.88 ανά µετοχή.  Η Τράπεζα ανέλαβε να καλύψει την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου για τυχόν αδιάθετες µετοχές.

Εταιρεία επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου (Closed-end fund)

∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ Εταιρεία επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου (Closed-end fund)

Χρηµατοδοτικές επιχειρήσεις

Σύµβουλοι επενδύσεων
Καρντλινκ ΑΕ Σηµείο πωλήσεως (POS)

Οικονοµικές Καταστάσεις

ΤΕΦΙΝ ΑΕ

Unit Finance ΑΕ

Εταιρεία χρηµατοδότησης  
πωλήσεων µεταφορικών µέσων

Ξενοδοχειακές µονάδες
Ζήνων Ακίνητα ΑΕ
Ξενοδοχειακή εταιρεία Αεροδροµίου Αθηνών ΑΕ

Χρηµατοδοτικές επιχειρήσεις

Ακίνητης περιουσίας



22. Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις (συνέχεια)

Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού (συνέχεια)

(a) Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε.Ε.Χ. (συνέχεια)

(b) Logic DIS

23. Άϋλα πάγια στοιχεία Άϋλα στοιχεία
ενεργητικού

€ εκατ.
Αξία Κτήσεως:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2004 -                               
Αυξήση από εξαγορά θυγατρικών εταιρειών 68                             
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004 68                             

Αξία Κτήσεως:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 68                             
Αυξήσεις 2                               
Προσαρµογή στην υπεραξία (1)                             
Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 69                             

Συσσωρευµένες ζηµίες αποµείωσης/αποσβέσεις:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 -
Αποσβέσεις χρήσεως (1)                             
Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 (1)                             

Αναπόσβεστη αξία
Αναπόσβεστη αξία 31ης Μαρτίου 2005 68                            

24.
Ηλεκτρονικοί

Έπιπλα και υπολογιστές και
λοιπός λογισµικά Επενδύσεις

εξοπλισµός προγράµµατα σε ακίνητα Σύνολο
Αξία κτήσεως: € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2004 437                     160                    340                      204                    1.141                        
Αύξηση από εξαγορά θυγατρικών εταιρειών -                         1                        3                          -                        4                               
Μεταφορές (4)                       2                        1                          4                        3                               
Αυξήσεις 22                      16                      53                        6                        97                             
Πωλήσεις - διαγραφές (16)                     (5)                       (36)                       -                        (57)                           
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004 439                     174                    361                      214                    1.188                        

Συσσωρευµένες ζηµίες αποµείωσης/αποσβέσεις:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2004 (94)                     (90)                     (213)                     (10)                     (407)                         
Αύξηση από εξαγορά θυγατρικών εταιρειών -                         (1)                       (3)                         -                        (4)                             
Μεταφορές -                         -                        -                           (1)                       (1)                             
Πωλήσεις και διαγραφές 13                      4                        30                        -                        47                             
Αποσβέσεις για την περίοδο 1 Ιανουαρίου - 31 Μαρτίου (4)                       (4)                       (12)                       (1)                       (21)                           
Αποσβέσεις για την περίοδο 1 Απριλίου - 31 ∆εκεµβρίου (12)                     (12)                     (35)                       (2)                       (61)                           
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004 (97)                     (103)                   (233)                     (14)                     (447)                         

Αξία κτήσεως:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 439                     174                    361                      214                    1.188                        
Μεταφορές (4)                       -                        (1)                         -                        (5)                             
Αυξήσεις 24                      5                        10                        -                        39                             
Πωλήσεις και διαγραφές (2)                       (2)                       (4)                         -                        (8)                             
Συναλλαγµατικές διαφορές (1)                       -                        (1)                         -                        (2)                             
Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 456                     177                    365                      214                    1.212                        

Συσσωρευµένες ζηµίες αποµείωσης/αποσβέσεις:
Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 (97)                     (103)                   (233)                     (14)                     (447)                         
Μεταφορές 4                        -                        1                          -                        5                               
Πωλήσεις και διαγραφές -                         1                        2                          -                        3                               
Αποσβέσεις περιόδου (5)                       (4)                       (13)                       (1)                       (23)                           
Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 (98)                     (106)                   (243)                     (15)                     (462)                         

Αναπόσβεστη αξία 31ης Μαρτίου 2005 358                     71                      122                      199                    750                          

Αναπόσβεστη αξία 31ης ∆εκεµβρίου 2004 342                     71                      128                      200                    741                          

Οι βελτιώσεις σε ακίνητα τρίτων αφορούν κτίρια που χρησιµοποιούνται από την Τράπεζα.

Σελίδα 26

Ενσώµατα πάγια στοιχεία
Οικόπεδα, κτίρια

Για την ολοκλήρωση αυτής της συγχώνευσης είναι απαραίτητη η έγκριση των ∆ιοικητικών Συµβουλίων και των Γενικών Συνελεύσεων των εταιρειών, οι
οποίες θα συγκληθούν για να αποφασίσουν µετά την γνωµοδότηση των εξωτερικών ελεγκτών για την ορθότητα της σχέσης ανταλλαγής. Επιπλέον για
την ολοκλήρωση αυτής της συγχώνευσης απαραίτητη είναι και η έγκριση των αρµόδιων αρχών. 

Οι αυξήσεις στα λοιπά άϋλα στοιχεία ενεργητικού από εξαγορά θυγατρικών, κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 προκύπτουν από την
εξαγορά της Intertrust ΑΕ∆ΑΚ και αντιπροσωπεύουν την αξία της σύµβασης µεταξύ της Τράπεζας, της EFG ΑΕ∆ΑΚ, της Interamerican Life S.A. και της Intertrust
ΑΕ∆ΑΚ για την πώληση των αµοιβαίων της Interamerican από το δίκτυο των ασφαλιστών της Interamerican. Η Τράπεζα χρησιµοποίησε τη µέθοδο της
προεξόφλησης των µελλοντικών ταµειακών ροών για να υπολογίσει την εύλογη αξία της σύµβασης αυτής. Το µοντέλο της αποτίµησης που χρησιµοποιήθηκε για
τον υπολογισµό της εύλογης αξίας του άϋλου αυτού στοιχείου στηρίζεται σε παραδοχές για το ύψος του επιτοκίου προεξόφλησης, του ρυθµού ανάπτυξης και των
αναµενόµενων ταµειακών ροών. Αρνητικές αλλαγές σε οποιονδήποτε από αυτούς τους συντελεστές, θα µπορούσε να οδηγήσει στην αναγνώρηση ζηµιάς
αποµείωσης για το συγκεκριµένο άϋλο στοιχείο. Η ωφέλιµη ζωή του στοιχείου ενεργητικού υπολογίζεται στα 10 έτη, η οποία αντιστοιχεί στη χρονική διάρκεια της
σχετικής σύµβασης.

Η προσαρµογή στην υπεραξία, οφείλεται στην προσαρµογή της τιµής αγοράς της Intertrust ΑΕ∆ΑΚ.

Τον Aπρίλιο του 2005, ο Όµιλος αύξησε την συµµετοχή του στην LogicDIS στο 29.08% και η επένδυση αυτή έχει µεταφερθεί από το χαρτφυλάκιο
διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων στις συγγενείς επιχειρήσεις.

Στα πιο πάνω συµπεριλαµβάνονται ακίνητα υπό κατασκευή ύψους € 10 εκατ. κατά την 31 Μαρτίου 2005 (31 ∆εκεµβρίου 2004: €  11 εκατ.). 

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Οικονοµικές Καταστάσεις
Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

σε ακίνητα
τρίτων

Τα άϋλα πάγια στοιχεία συµπεριλαµβάνουν υπεραξία µε αναπόσβεστη αξία € 50 εκατ. την 31 Μαρτίου 2005 (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 51 εκατ.) και άλλα άϋλα
στοιχεία ενεργητικού µε αναπόσβεστη αξία  € 18 εκατ. την 31 Μαρτίου 2005 (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 17 εκατ.).

και βελτιώσεις



24.

Επενδύσεις σε ακίνητα

25. Λοιπά στοιχεία ενεργητικού
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Προπληρωµένα έξοδα και έσοδα εισπρακτέα 107                    117                           
Αναβαλλόµενη φορολογία (σηµ.10) 66                      60                             
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασµούς 55                      56                             
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 254                    245                           

482                   478                           

26. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Ποσά σε διαδικασία είσπραξης από άλλες τράπεζες 117                    42                             
Καταθέσεις από τράπεζες 5.735                 5.319                        

5.852                5.361                        
Στις υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα συµπεριλαµβάνονται υποχρεώσεις προς:
- θυγατρικές Οµίλου EFG και συγγενείς επιχειρήσεις 25                     29                             
- υπόλοιπα υπό διακανονισµό µε τράπεζες 613                    102                           

27. Υποχρεώσεις προς πελάτες
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.

Καταθέσεις και τρεχούµενοι λογαριασµοί 8.142                 8.159                        
Προθεσµιακές καταθέσεις 9.130                 8.745                        
Υποχρεώσεις από πράξεις προσωρινής εκχώρησης - Repos 695                    1.253                        
Υπόλοιπα από διακανονισµό 265                   51                             

18.232              18.208                      
Στις υποχρεώσεις προς πελάτες συµπεριλαµβάνονται υποχρεώσεις προς:
- τη µητρική εταιρεία 1                       1                               
- θυγατρικές Οµίλου EFG και συγγενείς επιχειρήσεις 405                   426                           

28. Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους
31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004

€ εκατ. € εκατ.
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
- ∆ιαπραγµατεύσιµα αξιόγραφα (ECP) 1.759                 1.677                        

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
- Μεσοπρόθεσµοι τίτλοι (EMTN) 4.128                 2.981                        
- Μειωµένης εξασφάλισης 399                    398                           
- Από τιτλοποίηση 687                    715                           

5.214                 4.094                        

Σύνολο 6.973                 5.771                        
  

Σελίδα 27

Η χρηµατοδότηση του Οµίλου αποτελείται από τα ακόλουθα:

Οµολογιακό δάνειο µειωµένης εξασφάλισης (Lower Tier-II)

Οµόλογα από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων

Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρουσιάζονται στο κόστος κτήσεως µετά την αφαίρεση συσσωρευµένων αποσβέσεων και συσσωρευµένων ζηµιών αποµείωσης. Οι
αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης για περίοδο 40-50 ετών. Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα την 31 Μαρτίου 2005
ήταν € 257 εκατ. (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 255 εκατ.). Οι εύλογες αξίες των ακινήτων αντιπροσωπεύουν την τιµή αγοράς η οποία έχει υπολογισθεί από
επαγγελµατίες εκτιµητές ακινήτων.

Ενσώµατα πάγια στοιχεία (συνέχεια)

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Τον Ιούνιο του 2004 η Τράπεζα τιτλοποίησε € 750 εκατ. στεγαστικά δάνεια µέσω της Themeleion Mortgage Finance plc, µια εταιρεία ειδικού σκοπού, µε µέσο
κόστος χρηµατοδότησης Euribor πλέον 19 µονάδες βάσης για επτά χρόνια.  Τα οµόλογα λήγουν το 2036 µε δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής από το 2011.

Οικονοµικές Καταστάσεις

Τον Ιούνιο του 2004 ο Όµιλος εξέδωσε οµολογιακό δάνειο µειωµένης εξασφάλισης κυµαινόµενου επιτοκίου ύψους € 400 εκατ. µέσω της θυγατρικής της EFG Hellas
Plc. Τα οµόλογα λήγουν σε δέκα έτη µε δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής µετά από πέντε έτη. Ο τόκος πληρώνεται ανά τρίµηνο και υπολογίζεται µε βάση το 3-
µηνιαίο Euribor πλέον 0.50% για τα πρώτα πέντε χρόνια. Τα οµόλογα αποτελούν οµολογιακό δάνειο µειωµένης εξασφάλισης (Lower Tier II) για την Τράπεζα και
είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο του Λουξεµβούργου.

Κατά τη διάρκεια του τριµήνου που έληξε την 31 Μαρτίου 2005, καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ποσό ενοικίου € 3 εκατ. από επενδύσεις σε
ακίνητα στις µη τραπεζικές υπηρεσίες (31 Μαρτίου 2004: € 3 εκατ.). Οι ανειληµµένες υποχρεώσεις για κεφαλαιουχικές δαπάνες σε επενδύσεις σε ακίνητα την 31
Μαρτίου 2005 ανέρχονταν σε € 3 εκατ. (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 3 εκατ.).

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Μεσοπρόθεσµοι τίτλοι (EMTN) και διαπραγµατεύσιµα αξιόγραφα (ECP)

Ο Όµιλος εξέδωσε µεσοπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα οµόλογα µέσω των θυγατρικών της EFG Hellas Plc και EFG Hellas (Cayman Islands) Ltd κάτω από τα
προγράµµατα Euro Medium Term Note (EMTN) and Euro Commercial Paper (ECP) αντίστοιχα.



28. Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους (συνέχεια)

Εντός 1 - 5 Πάνω από 5 Σύνολο
1 έτους έτη έτη
€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Μεσοπρόθεσµοι τίτλοι (EMTN)
Σταθερού επιτοκίου -                        293                      356                    649                           

Κυµαινόµενου επιτοκίου 319                    3.160                   -                        3.479                        

∆ιαπραγµατεύσιµα αξιόγραφα (ECP)
Σταθερού επιτοκίου 1.759                 -                           -                        1.759                        

Μειωµένης εξασφάλισης
Κυµαινόµενου επιτοκίου -                        -                           399                    399                           

Οµόλογα από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων
Σταθερού επιτοκίου 6                        10                        -                        16                             

Κυµαινόµενου επιτοκίου -                        -                           671                    671                           
Σύνολο υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 2.084                 3.463                   1.426                 6.973                        

 

Εντός 1 - 5 Πάνω από 5 Σύνολο
1 έτους έτη έτη
€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Μεσοπρόθεσµοι τίτλοι (EMTN)
Σταθερού επιτοκίου -                        295                      257                    552                           

Κυµαινόµενου επιτοκίου 316                    2.113                   -                        2.429                        

∆ιαπραγµατεύσιµα αξιόγραφα (ECP)
Σταθερού επιτοκίου 1.677                 -                           -                        1.677                        

Μειωµένης εξασφάλισης
Κυµαινόµενου επιτοκίου -                        -                           398                    398                           

Οµόλογα από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων
Σταθερού επιτοκίου 6                        10                        -                        16                             

Κυµαινόµενου επιτοκίου -                        -                           699                    699                           
Σύνολο υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 1.999                 2.418                   1.354                 5.771                        

 

Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού

29. Λοιπά στοιχεία παθητικού 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Φορολογικές υποχρεώσεις 114                    79                             
Υποχρεώσεις από εξαγορές 30                      30                             
Προεισπραγµένα έσοδα και έξοδα πληρωτέα 230                    214                           
Μερίσµατα πληρωτέα 19                      21                             
Πρόβλεψη για αποζηµιώσεις αποχώρησης προσωπικού (σηµ. 30) 51                      50                             
Υποχρεώσεις από ασφαλιστικά συµβόλαια ζωής 185                    169                           
Λοιπά στοιχεία παθητικού 347                    338                           

976                   901                           
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Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Οι παρακάτω πίνακες αναλύουν τις υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους µε βάση την ηµεροµηνία λήξης και επίσης παρέχουν πληροφόρηση για το ποιες
υποχρεώσεις φέρουν σταθερό και ποιές κυµαινόµενο επιτόκιο.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Οικονοµικές Καταστάσεις

31 ∆εκεµβρίου 2004

Τον Ιούνιο του 2005 ο Όµιλος προχώρησε σε δεύτερη έκδοση οµολογιακού δανείου µε τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων, µέσω της Themeleion II Mortgage
Finance Plc, µια εταιρείας ειδικού σκοπού. Η έκδοση ανέρχεται σε € 750 εκατ. µε µέσο κόστος άντλησης κεφαλαίων Εuribor πλέον 17.5 µονάδες βάσης για επτά
χρόνια.

31 Μαρτίου 2005



30. Πρόβλεψη για αποζηµιώσεις αποχώρησης προσωπικού

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 50                      55                             
Αυξήσεις 3                        29                             
Αποζηµιώσεις που πληρώθηκαν (2)                       (34)                           
Υπόλοιπο στο τέλος της περιόδου/έτους 51                     50                             

31. Μετοχικό κεφάλαιο, διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και ίδιες µετοχές 

Κοινές Ίδιες Καθαρό Ίδιες Καθαρό
µετοχές µετοχές ποσό µετοχές ποσό
€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Την 1η Ιανουαρίου 2004 931                                   (28)                     903                    560                      (101)                   459                           

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω έκδοσης 
µετοχών που διατέθηκαν δωρεάν σε εκτελεστικά
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, στην διοίκηση
και στο προσωπικό 5                                       -                         5                        -                           -                        -                               

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου λόγω ακύρωσης
ιδίων µετοχών (18)                                   18 -                        (70)                       70                      -                               

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης
δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών 
από εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου,
τη διοίκηση και το προσωπικό 9                                       -                         9                        13                        -                        13                             

Αγορά ιδίων µετοχών -                                       (10)                     (10)                     -                           (44)                     (44)                           

Πώληση ιδίων µετοχών -                                       19 19                      -                           73                      73                             

Την 31η ∆εκεµβρίου 2004 927                                   (1)                     926                  503                    (2)                      501                          

Την 1η Ιανουαρίου 2005 927                                   (1)                       926                    503                      (2)                       501                           

Αγορά ιδίων µετοχών -                                       (1)                       (1)                       -                           (5)                       (5)                             

Την 31η Μαρτίου 2005 927                                   (2)                     925                  503                    (7)                      496                          

Ίδιες Καθαρό 
Εκδοθήσες  µετοχές ποσό

Την 1η Ιανουαρίου 2004 315.484.837        (9.415.119)         306.069.718             

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω έκδοσης µετοχών που διατέθηκαν δωρεάν σε
εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, στην διοίκηση και στο προσωπικό 1.600.000            -                        1.600.000                 

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου λόγω ακύρωσης ιδίων µετοχών (6.000.000)           6.000.000          -                               

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών
από εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τη διοίκηση και το προσωπικό 2.924.700            -                        2.924.700                 

Αγορά ιδίων µετοχών -                           (3.171.780)         (3.171.780)                

Πώληση ιδίων µετοχών -                           6.400.000          6.400.000                 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2004 314.009.537        (186.899)            313.822.638             

Την 1η Ιανουαρίου 2005 314.009.537        (186.899)            313.822.638             

Αγορά ιδίων µετοχών -                           (272.790)            (272.790)                   

Την 31η Μαρτίου 2005 314.009.537        (459.689)            313.549.848             

Σελίδα 29

υπέρ το άρτιο

∆ιαφορά από
έκδοση µετοχών 

€ εκατ.

Στον πιο κάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση της µεταβολής του µετοχικού κεφαλαίου, της διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και των ιδίων µετοχών. Η
ονοµαστική αξία των µετοχών της Τράπεζας είναι € 2.95 ανά µετοχή και όλο το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας είναι πλήρως καταβεβληµένο.

Στον πιο κάτω πίνακα παρατίθεται η ανάλυση της µεταβολής του αριθµού των µετοχών της Τράπεζας:

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Αριθµός µετοχών

Η πρόβλεψη για αποζηµίωση αποχώρησης προσωπικού υπολογίζεται όπως περιγράφεται στη σηµείωση 2 (ιε) (ii). Η πρόβλεψη υπολογίζεται µε βάση
αναµενόµενη αύξηση στους µισθούς 4% και επιτόκιο προεξόφλησης 4.5%.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.



31. Μετοχικό κεφάλαιο, διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και ίδιες µετοχές 

Ειδικό σχέδιο ιδίων µετοχών 

32. Προνοµιούχοι τίτλοι

33.  ∆ικαιώµατα προαιρέσεως αγοράς µετοχών (Stock Options)

Μέση τιµή Αριθµός Μέση τιµή Αριθµός
άσκησης δικαιωµάτων άσκησης δικαιωµάτων

σε € ανά µετοχή προαιρέσεως σε € ανά µετοχή προαιρέσεως 
Την 1η Ιανουαρίου 7,76 89.522                 5,57 1.480.564                 
Χορηγηθέντα -                           9,30 1.550.000                 
Προσαρµογή -                           5,56 (2.661)                      
Ασκηθέντα -                           7,47 (2.924.700)                
Ληξιπρόθεσµα και ακυρωθέντα -                           7,97 (13.681)                    
Υπόλοιπο στο τέλος της περιόδου/χρήσης 7,76 89.522               7,76 89.522                      

Ηµεροµηνία λήξης - 31 ∆εκεµβρίου 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
Τιµή άσκησης σε 

€ ανά µετοχή
2005 6,00                     39.834               39.834                      
2006 5,51                     1.608                 1.608                        
2007 9,30                     48.080               48.080                      

89.522              89.522                      

Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού

34. Ειδικά αποθεµατικά
Τακτικό Αφορολόγητα Αποθεµατικό Αποθέµατικό Λοιπά

αποθεµατικό αποθεµατικά ∆ΛΠ 39 ιδίων µετοχών αποθεµατικά Σύνολο
€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2004 113                     88                      88                        128                    367                           784                
Μεταφορές µεταξύ αποθεµατικών 21                      52                      -                           (11)                     (275)                         (213)               
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους -                         -                        160                      -                        -                               160                
-  µεταφορά στα καθαρά κέρδη µετά από φόρους -                         -                        (152)                     -                        -                               (152)               
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους - 
   συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        11                        -                        -                               11                  
-  µεταφορά στα καθαρά κέρδη µετά από φόρους - 
   συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        (4)                         -                        -                               (4)                   
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους -                         -                        (9)                         -                        -                               (9)                   
-  µεταφορά στα καθαρά κέρδη µετά από φόρους -                         -                        10                        -                        -                               10                  
Κέρδη/(ζηµίες) από πώληση ιδίων µετοχών -                         12                      -                           -                        -                               12                  
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004 134                     152                    104                      117                    92                             599                

 

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 2005 134                     152                    104                      117                    92                             599                
Μεταφορές µεταξύ αποθεµατικών 1                        3                        -                           -                        (4)                             -                     
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους -                         -                        5                          -                        -                               5                    
-  µεταφορά στα καθαρά κέρδη µετά από φόρους -                         -                        (6)                         -                        -                               (6)                   
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους -
   συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        1                          -                        -                               1                    
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών
-  µεταβολή στην εύλογη αξία µετά από φόρους -                         -                        (5)                         -                        -                               (5)                   
-  µεταφορά στα καθαρά κέρδη µετά από φόρους -                         -                        7                          -                        -                               7                    
Συναλλαγµατικές διαφορές -                         -                        - -                        (1)                             (1)                   
Υπόλοιπο 31ης Μαρτίου 2005 135                     155                    106                      117                    87                             600                

 
Σελίδα 30

Σύµφωνα µε το Νόµο περι Ανωνύµων Εταιρειών, οι εταιρείες των οποίων οι µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο, µπορούν να αποκτούν δικές τους µετοχές
µέσω του Χρηµατιστηρίου, µε σκοπό τη στήριξη της χρηµατισηριακής τιµής τους, σε περιπτώσεις που θεωρείται ότι η τιµή τους είναι σηµαντικά χαµηλότερη από την
τιµή που αντιστοιχεί στα δεδοµένα της αγοράς και στην οικονοµική κατάσταση και τις προοπτικές της εταιρείας. Οι µετοχές που αγοράστηκαν πρεπεί να πωληθούν
εντός τριετίας, ή να διανεµηθούν στους εργαζόµενους ως µέρος του προγραµµατος διανοµής δωρεάν µετοχών. Οι µετοχές που παραµένουν στην κατοχή της
εταιρείας µετά τη λήξη της τριετούς περιόδου, πρέπει να ακυρωθούν µετά από έγκριση της Γενικής Συνέλευσης.     

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Ο αριθµός των µη ασκηθέντων δικαιωµάτων και οι σταθµισµένες µέσες τιµές άσκησης µεταβλήθηκαν ως εξής:

H Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας στις 18 Απριλίου 2005, ενέκρινε πρόγραµµα διαθέσεως δικαιωµάτων προαιρέσεως «αγοράς» µετοχών, σε
εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, στην διοίκηση και το προσωπικό του Οµίλου οι οποίοι παρείχαν τις υπηρεσίες τους κατά την 31.12.2004 και υπό τον
όρο ότι θα εξακολουθούν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους κατά την άσκηση του δικαιώµατος προαιρέσεως. Τα δικαιώµατα αφορούν σε 1.525.000 µετοχές και
δύνανται να ασκηθούν κατά τον µήνα ∆εκέµβριο των ετών 2007, 2008, 2009 και 2010 σε τιµή € 18 ανά µετοχή. 

Ο Όµιλος παρέχει δικαιώµατα προαιρέσεως "αγοράς" µετοχών στα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, στη ∆ιοίκηση και τους εργαζόµενους. Τα
δικαιώµατα δύνανται να ασκηθούν ολικώς ή µερικώς και να µετατραπούν σε µετοχές µε απόφαση των κατόχων τους, υπό την προυπόθεση ότι τα κριτήρια άσκησης
έχουν ικανοποιηθεί.    

Στις 18 Μαρτίου 2005, η EFG Hellas Funding Limited, θυγατρική του Οµίλου, εξέδωσε προνοµιούχους τίτλους οι οποίοι αποτελούν κεφάλαιο µειωµένης
εξασφάλισης (Lower Tier Ι) για τον Όµιλο. Οι προνοµιούχοι τίτλοι δεν έχουν προκαθορισµένη ηµεροµηνία αποπληρωµής και δίνουν στον εκδότη το δικαίωµα
πρόωρης αποπληρωµής τους στην ονοµατική τους αξία στις 18 Μαρτίου 2010, και ετήσιως απο τότε και στο εξής. Όλες οι υποχρεώσεις του εκδότη αναφορικά µε
τους προνοµιούχους τίτλους καλύπτονται από εγγυήσεις µειωµένης εξασφάλισης από την Τράπεζα. Οι τίτλοι πληρώνουν σταθερό µη-συσσωρρευτικό ετήσιο
µέρισµα 6,75% για τα πρώτα δύο έτη, και στη συνέχεια µη-συσσωρρευτικό ετήσιο µέρισµα το οποίο θα καθορίζεται απο το δεκαετές EUR Swap rate πλέον 0,125%
µε ανώτατο όριο το 8%. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του εκδότη θα έχει την διακριτική ευχέρεια να ανακοινώνει τα προνοµιούχα µερίσµατα τα οποία θα πληρώνονται
από κεφάλαια νοµίµως διαθέσιµα στον εκδότη. Τα προνοµιούχα µερίσµατα πρέπει να ανακοινώνονται και να πληρώνονται στην περίπτωση που η Τράπεζα, ο
εκδότης ή οποιαδήποτε άλλη θυγατρική του Οµίλου πληρώσει µέρισµα. Οι προνοµιούχοι τίτλοι είναι εισηγµένοι στα Χρηµατηστήρια του Λουξεµβούργου και της Φραν

Τα δικαιώµατα προαιρέσεως αγοράς µετοχών που εκκρεµούν κατά το τέλος της περιόδου/χρήσης και έχουν δικαίωµα άσκησης, έχουν τις εξής ηµεροµηνίες λήξεως
και τιµές άσκησης:

31 Mαρτίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004

Αριθµός δικαιωµάτων προαιρέσεως

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες
Οικονοµικές Καταστάσεις



34. Ειδικά αποθεµατικά (συνέχεια)

Τα αφορολόγητα αποθεµατικά καθίστανται φορολογητέα µόνο εφόσον διανεµηθούν.

35. Γεωγραφική κατανοµή στοιχείων ενεργητικού, παθητικού και εκτός ισολογισµού

Σύνολο Σύνολο Πιστωτικές Κεφαλαιουχικές
ενεργητικού υποχρεώσεων δεσµεύσεις δαπάνες

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Την 31η Μαρτίου 2005
Ελλάδα 27.947               24.318                 1.047                 8                               
Λοιπές χώρες ∆υτικής Ευρώπης  3.483                 5.969                   888                    -                               
Καναδάς και Η.Π.Α 498                    220                      1                        -                               
Χώρες Νοτιοανατολικής Ευρώπης 3.005                 1.445                   89                      -                               
Λοιπές χώρες 177                    687                      1                        -                               

35.110             32.639               2.026                8                              
  

Σύνολο Σύνολο Πιστωτικές Κεφαλαιουχικές
ενεργητικού υποχρεώσεων δεσµεύσεις δαπάνες

Την 31η ∆εκεµβρίου 2004 € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Ελλάδα 26.811               23.888                 1.019                 8                               
Λοιπές χώρες ∆υτικής Ευρώπης  3.024                 5.604                   841                    -                               
Καναδάς και Η.Π.Α 513                    82                        1                        -                               
Χώρες Νοτιοανατολικής Ευρώπης 2.603                 1.242                   181                    -                               
Λοιπές χώρες 95                      50                        1                        -                               

33.046               30.866                 2.043                 8                               

36. Υποχρεώσεις από λειτουργικές µισθώσεις

Έπιπλα, Έπιπλα,
Γή και εξοπλισµός Γή και εξοπλισµός
κτίρια οχήµατα κτίρια οχήµατα

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Εντός ενός έτους 35                      2                          44                      3                               
Από ένα µέχρι πέντε έτη 165                    7                          158                    6                               
Μετά από πέντε έτη 101                    -                           101                    -                               

301                  9                        303                    9                               

37. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις 31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
€ εκατ. € εκατ.

Ενδεχόµενες υποχρεώσεις:
Εγγυήσεις
- εγγυήσεις και αµετάκλητες πιστωτικές επιστολές 1.477                 1.523                        
- λοιπές εγγυήσεις 484                    470                           

1.961                 1.993                        
∆εσµεύσεις:
Ενέγγυες πιστώσεις 65                      50                             
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 8                        8                               

73                      58                             
2.034                2.051                        

Επίδικες υποθέσεις

38. Επιχειρηµατικοί τοµείς

Σελίδα 31

Οικονοµικές Καταστάσεις

Ο Όµίλος µισθώνει διάφορα πάγια µε µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις έχουν διάφορους όρους και δικαιώµατα ανανέωσης. Τα µελλοντικά
πληρωτέα µισθώµατα σύµφωνα µε τις µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις έχουν ως εξής: 

31 Μαρτίου 2005

Επενδυτική Τραπεζική και Προϊόντα Κεφαλαιαγοράς - περιλαµβάνει υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής, συµπεριλαµβανοµένων χρηµατοοικονοµικών
υπηρεσιών σε εταιρείες, παροχής συµβουλευτικών υπηρεσιών ιδιαίτερα σε θέµατα συγχωνεύσεων, εξαγορών και αναδιαρθρώσεων, θεµατοφυλακής,
χρηµατιστηριακών υπηρεσιών, διαπραγµάτευσης χρηµατοοικονοµικών µέσων, χρηµατοδοτήσεων επιχειρήσεων και θεσµικών επενδυτών ως επίσης και
ειδικών χρηµατοοικονοµικών συµβουλών και διαµεσολαβήσεων τόσο σε  ιδιώτες οσο και σε µικρές και µεγάλες επιχειρήσεις.

31 ∆εκεµβρίου 2004

∆ιαχείριση Κεφαλαίων, Private Banking και Ασφαλιστικές Υπηρεσίες (∆Κ, ΡΒ & ΑΥ) - περιλαµβάνει υπηρεσίες Private Banking, συµπεριλαµβανοµένης
και της διαχείρισης ιδιωτικής και προσωπικής περιουσίας, σε µεσαίου και υψηλού εισοδήµατος ιδιώτες, ασφαλιστικές υπηρεσίες, προϊόντα αµοιβαίων
κεφαλαίων καθώς επίσης και χρηµατοοικονοµική διαχείριση περιουσιακών στοιχείων θεσµικών πελατών.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

ΝΑΕ(Νοτιοανατολική Ευρώπη) - περιλαµβάνει τις δραστηριότητες στα Βαλκάνια

Τα παραπάνω ποσά περιλαµβάνουν: α) εγγυητική επιστολή που εξέδωσε η Τράπεζα υπέρ της EFG Ora Funding Limited, ποσού € 461 εκατοµµυρίων, για την
οποία έχει εγγυηθεί άνευ όρων και χωρίς δικαίωµα ανάκλησης η µητρική εταιρεία της Τράπεζας και β) εγγυητική επιστολή που εξέδωσε η Τράπεζα υπέρ της EFG
Ora Funding Limited ΙΙ, ποσού € 355 εκατοµµυρίων, έναντι της οποίας υπάρχει επ' ενεχύρω κατάθεση της Private Financial Investment Holdings Limited.

Τραπεζική Επιχειρήσεων - περιλαµβάνει διευκολύνσεις άµεσων χρεώσεων, λογαριασµούς όψεως, καταθέσεις, ανοιχτούς αλληλόχρεους λογαριασµούς,
δάνεια και άλλες πιστωτικές διευκολύνσεις, προϊόντα σε ξένο νόµισµα και παράγωγα προϊόντα για εταιρείες.

Τραπεζική Ιδιωτών Πελατών - περιλαµβάνει λογαριασµούς όψεως πελατών, ταµιευτηρίου, καταθέσεις, καταθετικά-επενδυτικά προϊόντα, πιστώσεις και
πιστωτικές κάρτες, καταναλωτικά δάνεια, χορηγήσεις µικρών επιχειρήσεων και στεγαστικά δάνεια.

Σύµφωνα µε διατάξεις του Νόµου περί Ανωνύµων Εταιρείων, σχηµατίζεται αποθεµατικό ιδίων µετοχών, το υπόλοιπο του οποίου πρέπει να είναι ισόποσο µε την
αξία κτήσης των ιδίων µετοχών που η εταιρεία κατέχει στο τέλος της περιόδου. Το αποθεµατικό αυτό είναι διαθέσιµο προς διανοµή µόνο στο βαθµό που αυτό
υπερβαίνει το κόστος των ίδιων µετοχών που η εταιρεία κατέχει. Απο αυτό το αποθεµατικό δέν είχαν φορολογηθεί και θα καταστούν φορολογητέα µόνο εφόσον
διανεµηθούν, την Μαρτίου 2005  € 51 εκατ. (31 ∆εκεµβρίου 2004: € 51 εκατ.).     

Ο Όµιλος είναι οργανωµένος σε πέντε κύριους επιχειρηµατικούς τοµείς:

Κατά το τέλος της περιόδου, υπήρχαν ανοιχτές επίδικες υποθέσεις εναντίον του Οµίλου. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου και οι νοµικοί σύµβουλοι πιστεύουν ότι οι
υφιστάµενες επίδικες υποθέσεις, δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 



38. Επιχειρηµατικοί τοµείς (συνέχεια)

Επενδυτική
Τραπεζική Τραπεζική και 
Ιδιωτών Τραπεζική ∆Κ, ΡΒ προϊόντα Κέντρο Νοτιοανατολική
Πελατών Επιχειρήσεων & ΑΥ Κεφαλαιαγοράς Λοιπά απαλοιφής Ευρώπη Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Λειτουργικά έσοδα 235                                 62                                     27                      53                      9                          (2)                       44                             428                

68                                   26                                     14                      41                      (2)                         -                        7                               154                
Κέρδη προ φόρων 69                                   26                                     14                      41                      (1)                         -                        7                               156                
Φόρος εισοδήµατος (45)                 
Κέρδη Οµίλου µετά από φόρους 111                
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (2)                   

109                
 

Την 31η Μαρτίου 2005:

Ενεργητικό ανα τοµέα 13.284                            8.767                                455                     8.700                 1.804                   -                        2.007                        35.017            
Συγγενείς επιχειρήσεις 5                                     -                                       -                         -                        88                        -                        -                               93                  

13.289                            8.767                                455                   8.700               1.892                 -                       2.007                       35.110          
 

Υποχρεώσεις ανά τοµέα 9.480                              2.372                                2.598                9.846               7.006                 -                       1.337                       32.639          
 

Επενδυτική
Τραπεζική Τραπεζική και 
Ιδιωτών Τραπεζική ∆Κ, ΡΒ προϊόντα Κέντρο Νοτιοανατολική
Πελατών Επιχειρήσεων & ΑΥ Κεφαλαιαγοράς Λοιπά απαλοιφής Ευρώπη Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Λειτουργικά έσοδα 184                                 58                                     17                      43                      10                        (1)                       33                             344                

46                                   27                                     9                        31                      (3)                         -                        3                               113                

Κέρδη προ φόρων 46                                   27                                     9                        31                      (2)                         -                        3                               114                

Φόρος εισοδήµατος (32)                 

Κέρδη Οµίλου µετα από φόρους 82                  

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (2)                   
Καθαρά κέρδη προς διάθεση 80                  

Την 31η ∆εκεµβρίου 2004:

Ενεργητικό ανα τοµέα 12.563                            8.208                                599                     7.757                 2.086                   -                        1.776                        32.989            
Συγγενείς επιχειρήσεις 5                                     -                                       -                         -                        52                        -                        -                               57                  

12.568                            8.208                                599                     7.757                 2.138                   -                        1.776                        33.046            

Υποχρεώσεις ανα τοµέα 9.925                              2.220                                2.445                  8.859                 5.857                   -                        1.560                        30.866            

Σελίδα 32

Καθαρά κέρδη προς διάθεση

Με εξαίρεση την Ελλάδα, καµία άλλη χώρα δεν συνεισφέρει, µεµονοµένα, πάνω απο το 10% του ενοποιηµένου εισοδήµατος ή του ενεργητικού. Πληροφορίες για
την ανάλυση στοιχείων ενεργητικού, παθητικού και εκτός ισολογισµού ανά γεωγραφικό τοµέα, παρουσιάζονται στην σηµείωση 35.

 

Λειτουργικά κέρδη

 

Οικονοµικές Καταστάσεις

Λοιπές δραστηριότητες του Οµίλου περιλαµβάνουν κυρίως επενδυτικές δραστηριότητες, συµπεριλαµβανοµένων και διαχείρισης και επένδυσης σε ακίνητα,
ηλεκτρονικό εµπόριο και υπηρεσίες µέσω διαδικτύου, διαχείριση µη-κατανεµηµένου κεφαλαίου και τις δραστηριότητες των εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου
(Closed-end funds) που έχουν απορροφηθεί απο την Τράπεζα. 

Λειτουργικά κέρδη

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Συναλλαγές µεταξύ τοµέων πραγµατοποιούνται µε πραγµατικούς εµπορικούς όρους.

Για το τρίµηνο που έληξε 31 Μαρτίου 2004

 

Για το τρίµηνο που έληξε 31 Μαρτίου 2005

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες



39. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Euro USD
Λοιπά

 νοµίσµατα Σύνολο
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 777                    68                        432                    1.277                        
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 265                    -                           27                      292                           
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.062                 244                      79                      1.385                        
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.422                 44                        77                      1.543                        
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 291                    25                        7                        323                           
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 20.900               651                      1.106                 22.657                      
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 5.067                 684                      489                    6.240                        
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 93                      -                           -                        93                             
Άϋλα πάγια στοιχεία 68                      -                           -                        68                             
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 612                    1                          137                    750                           
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 459                    13                        10                      482                           
Σύνολο ενεργητικού 31.016             1.730                 2.364                35.110                     

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 4.687                 669                      496                    5.852                        
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 2.740                 (2.388)                  254                    606                           
Υποχρεώσεις προς πελάτες 13.019               3.169                   2.044                 18.232                      
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 6.649                 247                      77                      6.973                        
Λοιπά στοιχεία παθητικού 2.001                 (2)                         (1.023)                976                           
Σύνολο παθητικού 29.096             1.695                 1.848                32.639                     

Καθαρή θέση 1.920               35                      516                   2.471                       

Ονοµαστική καθαρή θέση στοιχείων εκτός ισολογισµού 271                  (70)                     (183)                  18                            
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις (Σηµ. 37) 1.890               128                    16                     2.034                       

 

Euro USD
Λοιπά

 νοµίσµατα Σύνολο
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.105                 82                        323                    1.510                        
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 484                    -                           30                      514                           
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 411                    231                      91                      733                           
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.846                 28                        100                    1.974                        
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 215                    33                        7                        255                           
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 19.609               597                      1.025                 21.231                      
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 4.501                 559                      425                    5.485                        
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 57                      -                           -                        57                             
Άϋλα πάγια στοιχεία 68                      -                           -                        68                             
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 605                    -                           136                    741                           
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 439                    10                        29                      478                           
Σύνολο ενεργητικού 29.340               1.540                   2.166                 33.046                      

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 4.225                 635                      501                    5.361                        
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 2.202                 (1.851)                  274                    625                           
Υποχρεώσεις προς πελάτες 13.175               2.504                   2.529                 18.208                      
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 5.502                 188                      81                      5.771                        
Λοιπά στοιχεία παθητικού 2.510                 18                        (1.627)                901                           
Σύνολο παθητικού 27.614               1.494                   1.758                 30.866                      

Καθαρή θέση 1.726                 46                        408                    2.180                        

Ονοµαστική καθαρή θέση στοιχείων εκτός ισολογισµού 117                    (34)                       (81)                     2                               
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις (Σηµ. 37) 1.551                 329                      171                    2.051                        

Σελίδα 33

Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει την έκθεση του Οµίλου στον συναλλαγµατικό κίνδυνο την 31 Μαρτίου 2005 και 31 ∆εκεµβρίου 2004. Στον πίνακα παρουσιάζονται
τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού, ανά νόµισµα σε λογιστικές αξίες.

 

€ εκατ.

€ εκατ.

 

Οικονοµικές Καταστάσεις

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

 

 

31 ∆εκεµβρίου 2004

31 Μαρτίου 2005

 



40. Κίνδυνος επιτοκίου

Έως 3 3 - 12 1 - 5 Πάνω από
µήνες µήνες έτη 5 έτη Άτοκα Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.146                  -                        -                           -                        131                           1.277              
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 169                     123                    -                           -                        -                               292                
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.374                  3                        -                           -                        8                               1.385              
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 988                     40                      82                        345                    88                             1.543              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα -                         -                        -                           -                        323                           323                
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 19.194                1.508                 1.433                   447                    75                             22.657            
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 253                     329                    2.281                   3.216                 161                           6.240              
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        93                             93                  
Άϋλα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        68                             68                  
Ενσώµατα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        750                           750                
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού -                         -                        -                           -                        482                           482                
Σύνολο ενεργητικού 23.124              2.003               3.796                 4.008                2.179                       35.110          

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 5.273                  541                    9                          -                        29                             5.852              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα -                         -                        -                           -                        606                           606                
Υποχρεώσεις προς πελάτες 17.653                295                    69                        128                    87                             18.232            
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 6.100                  193                    294                      386                    -                               6.973              
Λοιπά στοιχεία παθητικού -                         -                        -                           -                        976                           976                
Σύνολο παθητικού 29.026              1.029               372                    514                   1.698                       32.639          

Συνολικό άνοιγµα επιτοκιακού κινδύνου εντός ισολογισµού (5.902)              974                  3.424                 3.494                481                          2.471            

Συνολικό άνοιγµα επιτοκιακού κινδύνου εκτός ισολογισµού 3.913                (357)                 (1.111)                (2.449)               -                              (4)                 

Έως 3 3 - 12 1 - 5 Πάνω από
µήνες µήνες έτη 5 έτη Άτοκα Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.402                  -                        -                           -                        108                           1.510              
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για
 επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 264                     250                    -                           -                        -                               514                
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 707                     12                      -                           -                        14                             733                
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 292                     988                    131                      346                    217                           1.974              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα -                         -                        -                           -                        255                           255                
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 17.671                1.254                 1.740                   454                    112                           21.231            
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 574                     103                    2.018                   2.410                 380                           5.485              
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        57                             57                  
Άϋλα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        68                             68                  
Ενσώµατα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        741                           741                
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού -                         -                        -                           -                        478                           478                
Σύνολο ενεργητικού 20.910                2.607                 3.889                   3.210                 2.430                        33.046            

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 5.001 308                    25                        25                      2                               5.361              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα -                         -                        -                           -                        625                           625                
Υποχρεώσεις προς πελάτες 17.551 343                    109                      130                    75                             18.208            
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 5.193 330                    242                      6                        -                               5.771              
Λοιπά στοιχεία παθητικού -                         -                        -                           -                        901                           901                
Σύνολο παθητικού 27.745                981                    376                      161                    1.603                        30.866            

Συνολικό άνοιγµα επιτοκιακού κινδύνου εντός ισολογισµού (6.835)                1.626                 3.513                   3.049                 827                           2.180              

Συνολικό άνοιγµα επιτοκιακού κινδύνου εκτός ισολογισµού 2.014                  (192)                   (198)                     (2.148)                11                             (513)               

31 Μαρ 2005 31 ∆εκ 2004
Ενεργητικό
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 2,7% 2,0%
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 2,6% 2,4%
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 6,5% 6,5%
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 3,2% 2,8%

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 2,2% 2,0%
Υποχρεώσεις προς πελάτες 1,7% 1,5%
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 2,7% 2,6%

Σελίδα 34  

Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει την έκθεση του Οµίλου στον κίνδυνο επιτοκίου Στον πίνακα παρουσιάζονται τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του Οµίλου σε λογιστικές αξίες,
κατηγοροποιηµένα µε βάση την προγενέστερη ηµεροµηνία µεταξύ της συµβατικής ηµεροµηνίας ανατίµησης ή ηµεροµηνίας λήξης.

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

 

Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει το µέσο πραγµατικό επιτόκιο των χρηµατικών χρηµατοοικονοµικών µέσων:

31 ∆εκεµβρίου 2004

 

Οικονοµικές Καταστάσεις

31 Μαρτίου 2005

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες



41. Ανάλυση στοιχείων ενεργητικού και παθητικού µε βάση τη λήξη τους

Έως 1 1-3 3 - 12 1 - 5 Πάνω από
µήνα µήνες µήνες έτη 5 έτη Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.277                  -                        -                           -                        -                               1.277              
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 161                     8                        123                      -                        -                               292                
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.270                  80                      28                        7                        -                               1.385              
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 1.016                  36                      10                        180                    301                           1.543              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 24                      21                      61                        159                    58                             323                
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 947                     2.653                 9.303                   5.066                 4.688                        22.657            
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 223                     95                      355                      2.224                 3.343                        6.240              
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        93                             93                  
Άϋλα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        68                             68                  
Ενσώµατα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        750                           750                
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 186                     12                      76                        115                    93                             482                
Σύνολο ενεργητικού 5.104                2.905               9.956                 7.751                9.394                       35.110          

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 4.358                  1.373                 5                          100                    16                             5.852              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 18                      21                      66                        236                    265                           606                
Υποχρεώσεις προς πελάτες 13.454                3.099                 804                      486                    389                           18.232            
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 739                     1.099                 246                      3.463                 1.426                        6.973              
Λοιπά στοιχεία παθητικού 260                     114                    117                      313                    172                           976                
Σύνολο παθητικού 18.829              5.706               1.238                 4.598                2.268                       32.639          

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας (13.725)            (2.801)              8.718                 3.153                7.126                       2.471            

Έως 1 1-3 3 - 12 1 - 5 Πάνω από
µήνα µήνες µήνες έτη 5 έτη Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.510                  -                        -                           -                        -                               1.510              
Κρατικά και εξοµοιούµενα προς αυτά αξιόγραφα δεκτά για 
επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα 259                     -                        255                      -                        -                               514                
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 675                     56                      2                          -                        -                               733                
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 269                     8                        801                      463                    433                           1.974              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 24                      30                      62                        107                    32                             255                
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 728                     2.546                 8.870                   4.819                 4.268                        21.231            
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων 408                     95                      138                      1.751                 3.093                        5.485              
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -                         -                        -                           -                        57                             57                  
Άϋλα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        68                             68                  
Ενσώµατα πάγια στοιχεία -                         -                        -                           -                        741                           741                
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 155                     19                      80                        92                      132                           478                
Σύνολο ενεργητικού 4.028                  2.754                 10.208                 7.232                 8.824                        33.046            

Παθητικό
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 3.693                  1.324                 262                      82                      -                               5.361              
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 57                      21                      75                        140                    332                           625                
Υποχρεώσεις προς πελάτες 14.618                2.169                 859                      370                    192                           18.208            
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 972                     539                    488                      2.418                 1.354                        5.771              
Λοιπά στοιχεία παθητικού 295                     80                      180                      133                    213                           901                
Σύνολο παθητικού 19.635                4.133                 1.864                   3.143                 2.091                        30.866            

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας (15.607)              (1.379)                8.344                   4.089                 6.733                        2.180              

42. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού

Σηµείωση 21 - Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Σηµείωση 22 - Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις
Σηµείωση 28 - Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους
Σηµείωση 33 - ∆ικαιώµατα προαιρέσεως αγοράς µετοχών
Σηµείωση 46 - Μερίσµατα

Σελίδα 35

Οικονοµικές Καταστάσεις

31 ∆εκεµβρίου 2004

Πληροφορίες σχετικά µε σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού παρουσιάζονται στις εξής σηµειώσεις:

 

31 Μαρτίου 2005

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Ο παρακάτω πίνακας αναλύει τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του Οµίλου σε κατηγορίες µε βάση την εναποµείνασα περίοδο µέχρι τη λήξη τους κατά την ηµεροµηνία
ισολογισµού.



43. Εξαγορές θυγατρικών επιχειρήσεων

Κόστος 
εξαγοράς

€ εκατ. € εκατ.

Intertrust ΑΕ∆ΑΚ
                        43                       88                              45 

                        21                       27                                6 

Σύνολο                         64                     115                              51 

Intertust ΑΕ∆ΑΚ

€ εκατ.
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων                              18 
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων (Σηµ. 20)                                7 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού                                8 
Άϋλα πάγια στοιχεία                              17 
Λοιπά στοιχεία παθητικού                               (7)
Υπεραξία                              45 
Σύνολο κόστους εξαγοράς                              88 

Κόστος εξαγοράς που καταβλήθηκε (σε µετρητά)                              74 
Αναβαλλόµενο κόστος εξαγοράς                              14 
Σύνολο κόστους εξαγοράς                              88 

44. Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη

Σελίδα 36

Υπεραξία

Κατά τη διάρκεια της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 Μαρτίου 2005, δεν πραγµατοποιήθηκε καµία εξαγορά θυγατρικών επιχειρήσεων. Πληροφορίες
σχετικά µε τις εξαγορές που έγιναν κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 και οδήγησαν στη δηµιουργία υπεραξίας, παρουσιάζονται πιο κάτω:

α)  Μερική συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Be-Business Exchange ΑΕ.

Εύλογη αξία
 καθαρής θέσης

€ εκατ.
που εξαγοράστηκε

γ)  Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 1.91% στο µετοχικό κεφάλαιο της EFG Eurobank AD Beograd.

Λοιπές εξαγορές

Τον Οκτώβριο του 2004, η Τράπεζα εξαγόρασε το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της
Intertrust ΑΕ∆ΑΚ από την Eureko BV, τη µητρική εταιρεία του Οµίλου Interamerican και
Novabank SA.

α)  Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 17.94% στο µετοχικό κεφάλαιο της Bancpost SA (Ρουµανία).
β)  Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 10% στο µετοχικό κεφάλαιο της EFG Ασφαλιστικές Υπηρεσίες ΑΕ.

Στις 26 Οκτωβρίου 2004, η Τράπεζα εξαγόρασε το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Intertrust ΑΕ∆ΑΚ. Η Τράπεζα λογιστικοποίησε τη συναλλαγή αυτή µε τη
µέθοδο της εξαγοράς. Η Intertrust ΑΕ∆ΑΚ εισέφερε στα αποτελέσµατα του Οµίλου καθαρή ζηµιά ύψους € 1.3 εκατ. για την περίοδο από 30 Οκτωβρίου µέχρι 31
∆εκεµβρίου 2004. 

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Ενδιάµεσες

Οι λοιπές εξαγορές αποτελούνται από τα εξής:

Οικονοµικές Καταστάσεις

Η Τράπεζα πραγµατοποιεί τραπεζικές συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη µέσα στα συνήθη πλαίσια των εργασιών και σε καθαρά εµπορική βάση. Οι συναλλαγές
αυτές περιλαµβάνουν δάνεια, καταθέσεις, εγγυητικές επιστολές και παράγωγα. Ο όγκος και τα υπόλοιπα των συναλλαγών µε τα συνδεόµενα µέρη στο τέλος της
περιόδου/έτους παρατίθενται πιο κάτω:

Η Τράπεζα ελέγχεται από τον Όµιλο EFG, η τελική µητρική εταιρεία του οποίου είναι η EFG Bank European Financial Group, πιστωτικό ίδρυµα µε έδρα την Ελβετία,
η οποία κατέχει το 41% του µετοχικού κεφαλαίου. Το υπόλοιπο 59% του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας κατέχεται ευρέως από το κοινό. Όλα τα δικαιώµατα
ψήφου της EFG Bank European Financial Group κατέχονται από την οικογένεια Λάτση, η οποία είναι και το τελικό µέρος που ελέγχει τον Όµιλο. 

Η εύλογη αξία των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που εξαγοράστηκαν και η υπεραξία που δηµιουργήθηκε παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα:

γ)  Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 14.6% στο µετοχικό κεφάλαιο της Bancpost SA.

Η υπεραξία είναι αποδοτέα σε συνέργειες που αναµένεται να προκύψουν από την εξαγορασθείσα επιχείρηση.

Από τις παρακάτω εξαγορές οι οποίες έλαβαν χώρα κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004, εξαγοράστηκε καθαρή θέση µε εύλογη αξία € 22 
εκατ. µε κόστος εξαγοράς € 21 εκατ.  Το πλεόνασµα του € 1 εκατ. της εύλογης αξίας της καθαρής θέσης που εξαγοράστηκε πάνω από το κόστος εξαγοράς 
καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων ως πίστωση στα λειτουργικά έξοδα.

β)  Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 5.03% στο µετοχικό κεφάλαιο της Bulgarian Post Bank AD.



44. Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη (συνέχεια)

Όµιλος EFG Λοιπά
€ εκατ. € εκατ.

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 92                      -                        -                               
Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 2 -                        -                               
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων -                        -                        13                             
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 43 6 93
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 382 -                        -                               
Υποχρεώσεις προς πελάτες και υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 434 14 80
Λοιπά στοιχεία παθητικού 15 -                        52

Έσοδα από τόκους 1                        -                        1
Έξοδα από τόκους 5 -                        1

Εγγυητικές επιστολές που εκδόθηκαν 835 -                        116                           
Εγγυητικές επιστολές που λήφθηκαν 591 -                        2                               

Όµιλος EFG Λοιπά
€ εκατ. € εκατ.

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 8 -                        -                               
Χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων -                        -                        14                             
∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 29 7 95
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 29 -                        -                               
Υποχρεώσεις προς πελάτες και υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 421 8 51
Λοιπά στοιχεία παθητικού 2 -                        -                               

Έσοδα από τόκους για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2004 -                        -                        1                               
Έξοδα από τόκους για το τρίµηνο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 1 -                        -                               

Εγγυητικές επιστολές που εκδόθηκαν 835 -                        131                           
Εγγυητικές επιστολές που λήφθηκαν 574 -                        -                               

(α)
(β)

Σελίδα 37

Παροχές προς τα βασικά µέλη της ∆ιοίκηση της Τράπεζας (συµπεριλαµβανοµένων µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου)

∆εν έχουν γίνει προβλέψεις για δάνεια που χορηγήθηκαν σε συνδεόµενα µέρη (2004: Μηδέν).

31 ∆εκεµβρίου 2004

€ εκατ.

Βασικά Μέλη

Της Τράπεζας

Οικονοµικές Καταστάσεις

της ∆ιοίκησης

της ∆ιοίκησης

31 Μαρτίου 2005

Της Τράπεζας

Κατά την περίοδο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 το σύνολο των µισθών και άλλων βραχυπρόθεσµων παροχών για τα βασικά µέλη της ∆ιοίκησης της Τράπεζας
ήταν € 2 εκατ. (περίοδος που έληξε 31 Μαρτίου 2004: € 2 εκατ.).

Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις ΑΕ - συµβουλευτικές υπηρεσίες για ανάλυση και διαχείρηση επενδύσεων και υπηρεσίες θεµατοφυλακής και µετοχολογίου.
Dias AEEX - διαχείρηση χαρτοφυλακίου, υπηρεσίες θεµατοφυλακής και µετοχολογίου.

Βάση συµβάσεων ο Όµιλος παρέχει τις ακόλουθες υπηρεσίες σε συγγενείς επιχειρήσεις:

Βασικά Μέλη

Τα βασικά µέλη της ∆ιοίκησης της Τράπεζας σε σχέση µε την πιο πάνω πληροφόρηση περιλαµβάνει τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την ∆ιοίκηση της
Τράπεζας και της µητρικής της και τα στενά συγγενικά τους άτοµα.

Σε σχέση µε τις εγγυητικές επιστολές που εκδόθηκαν, ο Όµιλος έχει λάβει ενεχυριασµένη κατάθεση ύψους € 355 εκατ. που περιλαµβάνεται στις υποχρεώσεις προς
πελάτες και υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους πιο πάνω.

€ εκατ.
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Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας από την Ετήσια Γενική Συνέλευση της Τράπεζας που έγινε στις 5 Απριλίου 2004 φαίνεται πιο κάτω:

Ξ. Κ. Νικήτας Πρόεδρος
Γ. Κ. Γόντικας Επίτιµος Πρόεδρος (Μη εκτελεστικός Σύµβουλος)
Α. Μ. Λ. Λάτση Αντιπρόεδρος Α' (Μη εκτελεστικός Σύµβουλος)
Λ. ∆. Εφραίµογλου Αντιπρόεδρος Β' (Μη εκτελεστικός Σύµβουλος)
Ν. Κ. Νανόπουλος ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Β. Ν. Μπαλλής Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Ν. Β. Καραµούζης Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Χ. Μ. Κύρκος Εκτελεστικός Σύµβουλος
Ν. Κ. Παυλίδης Εκτελεστικός Σύµβουλος
Φ. Σ. Αντωνάτος Μη εκτελεστικός Σύµβουλος
Α. Γ. Μπίµπας Μη εκτελεστικός Σύµβουλος
E. L. Bussetil Μη εκτελεστικός Σύµβουλος
Σ. Π. Φαφαλιός Μη εκτελεστικός Ανεξάρτητος Σύµβουλος
Π. Κ. Λαµπρόπουλος Μη εκτελεστικός Ανεξάρτητος Σύµβουλος
Σ. Ι. Λάτσης Μη εκτελεστικός Σύµβουλος
Π. Π. Πεταλάς Μη εκτελεστικός Σύµβουλος

46.

Σελίδα 38

Οι κ.κ. Τ. Von Heydebreck, B. A. von Maltzan, Σ. Παπαδερός και Κ. Νάσικας ήταν µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2004 µέχρι 5
Απριλίου 2004.

Στη συνέλευση της Τράπεζας που έγινε στις 5 April 2004, εγκρίθηκε η καταβολή µερίσµατος για το έτος 2003 € 0.60 ανά µετοχή, ήτοι συνολικό ποσό € 185 εκατ.
Το µέρισµα αυτό, το οποίο καταβλήθηκε κατά τη διάρκεια του έτους 2004 καταχωρήθηικε στα ίδια κεφάλαια ως διάθεση κερδών εις νέον κατά τη διάρκεια του έτους
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004.

Τα µερίσµατα δε λογιστικοποιούνται εάν δεν έχουν εγκριθεί από την Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Στην συνέλευση της Τράπεζας που έγινε στις 5
Απριλίου 2005, εγκρίθηκε η διανοµή µερίσµατος για το έτος 2004 € 0.72 ανά µετοχή, ήτοι συνολικό ποσό µερίσµατος € 226 εκατ. Από το ποσό του µερίσµατος ανά
µετοχή που εγκρίθηκε, προµέρισµα ύψους € 0.30 ανά µετοχή, ήτοι συνολικό ποσό € 94 εκατ., καταβλήθηκε κατά τη διάρκεια του 2004 σύµφωνα µε απόφαση του
∆ιοικητικού Συµβουλίου της 22 Οκτωβρίου 2004. Το υπόλοιπο ποσό του µερίσµατος € 0.42 ανά µετοχή, ήτοι συνολικό ποσό € 132 εκατ. καταβλήθηκε τον Απρίλιο
2005. Το προµέρισµα € 0.30 ανά µετοχή, καταχωρήθηκε στα ίδια κεφάλαια ως διάθεση κερδών εις νέον το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2004. Το τελικό
µέρισµα, € 0.42 ανά µετοχή, δεν παρουσιάζεται στις παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις και θα καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια ως διάθεση κερδών εις
νέον κατά την περίοδο από 1 Απριλίου 2005 εώς 30 Ιουνίου 2005. 

Μερίσµατα

∆ιοικητικό Συµβούλιο

Οικονοµικές Καταστάσεις
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